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إفتتاحية العدد
جودة المعلومات المحاسبية..

ضرورة لتدفق الاستثمارات الأجنبية 

يشكل الاستثمار الأجنبي المباشر أحد أهم الأهداف الاستراتيجية التي تستهدفها الكثير من حكومات 
دول العالم  المتقدمة والنامية لتوطين التكنولوجيا وخلق فرص عمل لأبنائها من مختلف التخصصات. 
ولا شــك أن المعلومات المحاســبية تمثل المدخل الأساســي  فى عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية،  
لذلك يفضل المســتثمرين الأجانب الاســتثمار فى الأســواق التى توفر معلومات عالية  الجودة، حتي 
يتمكنــوا من تقييم اســتثماراتهم بأقــل تكلفة   ، ولذلك تســعي العديد من الهيئــات والمنظمات 
الدولية مثل مجلس معايير المحاســبة الدولي  )IASB( والمنظمة الدولية للهيئات الرقابية للأســواق 
المالية  )IOSCO( إلى توفيق معايير المحاسبة العالمية وتعتبر جهود مجلس معايير المحاسبة الدولي 
هي الأبزر على المســتوي الدولي فى هــذا المجال لأنه المعني بوضع مجموعــة واحدة من المعايير 

المحاسبية عالية الجودة والمفهومة والقابلة للتنفيذ.
وقد خطت الكويت خطوات كبيرة في تعزيز الدور الذي تقوم به مهنة المحاسبة والمراجعة في تحقيق 
الشفافية للبيانات المالية التي تعزز من جعل الدولة مكانا مثاليا لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة. 
وتعد تلك البيانات ضرورة لزيادة جودة وشــفافية المعلومات المحاسبية وجعلها قابلة للمقارنة، مما 

يقلل من عدم تماثل  المعلومات ويزيد من حجم الاستثمارات الأجنبية. 
 ويفضل المستثمرين الاستثمار فى أسواق الأسهم المحلية بالمقارنة بالاستثمار فى أسواق الأسهم الأجنبية 

وذلك للتغلب على مشاكل الحصول على وفهم المعلومات المحاسبية الخاصة بالاستثمارات الأجنبية. 
وتدعم العديد من المنظمات جهود مجلس معايير المحاسبة الدولي )IASB( لإزالة الحواجز أمام تدفق 

الاستثمارات بين الدول المختلفة وتعزيز البنية المالية الدولية .
  كمــا يحرص مجلس معايير المحاســبة الدولية  مــن إصدار معايير التقرير المالــي الدولية )IFRS( هو 

تحسين منفعة المعلومات المحاسبة لتحسين عملية  اتخاذ القرارات الاقتصادية.
 ولذلــك، يمثل تناول الدراســات المتعددة حــول  اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عل تحســين 
منفعــة المعلومات المحاســبية في زيادة الاســتثمارات الأجنبيــة أمرا بالغ الأهميــة للكثير من الدول 

كونها جسرا هاما لعبور الاستثمارات الأجنبية إليها.

راشد عوض الهطلاني
رئيس مجلس الإدارة
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1- المقدمة:
يعتبر  الاســتثمار مفتــاح التنمية الاقتصادية فى جميع دول العالم وخاصــة الدول النامية التى تعاني 

مــن انخفــاض حجم رأس المال المســتثمر بســبب ضعف المدخــرات الوطنية نتيجة لانخفــاض الناتج 

المحلي الإجمالي لذلك يعتبر الاستثمار الأجنبي أحد أهم عناصر التنمية الاقتصادية فى الدول النامي 

، وتعتبــر الــدول الناميــة مصدر جذب للاســتثمارات الأجنبيــة لما تتميز به مــن توافر المــوارد الطبيعية 

وانخفــاض تكلفة العمالة ، ويســاهم الاســتثمار الأجنبي فى زيادة معدل النمو فــى الإنتاجية والناتج 

المحلي الإجمالي فى الدول النامية من خلال نشــر التكنولوجيا وتشــجيع البحث العلمي مما يســاعد 

فى تحسين مستوي الابتكار.

دور تبني معايير التقرير المالي الدولية فى تحسين منفعة 
المعلومات المحاسبية وأثره على حجم الاستثمار الأجنبي

 
محمد طلق محمد المرجى

باحث دكتوراه
كلية التجارة - جامعة بنى سويف

الأستاذ الدكتور 
بـدر نبيـه أرسانيوس

أستاذ المحاسبة والمراجعة
رئيس قسم المحاسبة

كلية التجارة - جامعة بني سويف
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وتعتبــر المعلومــات المحاســبية المدخل الأساســي 

فــى عملية اتخاذ القرارات الاســتثمارية  لذلك يفضل 

المستثمرين الأجانب الاستثمار فى الأسواق التى توفر 

معلومــات عالية  الجــودة حتي يتمكنــوا من تقييم 

استثماراتهم بأقل تكلفة   ) Cjem et a;.,2014(، لذلك 

تسعي العديد من الهيئات والمنظمات الدولية مثل 

مجلس معايير المحاســبة الدولي  )IASB( والمنظمة 

 )IOSCO( الدوليــة للهيئات الرقابية للأســواق المالية

إلى توفيق معايير المحاســبة العالمية وتعتبر جهود 

مجلــس معاييــر المحاســبة الدولــي هي الأبــزر على 

المســتوي الدولــي فى هــذا المجــال لأنــه المعني 

بوضع مجموعة واحدة من المعايير المحاسبية عالية 

الجــودة والمفهومــة والقابلــة للتنفيذ بهــدف زيادة 

جودة وشفافية المعلومات المحاسبية وجعلها قابلة 

للمقارنة مما يقلل من عدم تماثل المعلومات ويزيد 

 )LASMIN , 2012(  مــن حجم الاســتثمارات الأجنبيــة

ويفضل المســتثمرين الاســتثمار فى أسواق الأسهم 

المحليــة بالمقارنة بالاســتثمار فى أســواق الأســهم 

الأجنبية وذلك للتغلب على مشــاكل الحصول على 

وفهم المعلومات المحاســبية الخاصة بالاستثمارات 

الأجنبيــة ، لذلك تدعم العديد مــن المنظمات جهود 

مجلــس معاييــر المحاســبة الدولــي  )IASB( لإزالــة 

الحواجز أمام تدفق الاســتثمارات بين الدول المختلفة 

وتعزيز البنية المالية الدولية .

 ويتضح مما ســبق أن هدف مجلس معايير المحاســبة 

الدوليــة  من إصــدار معاييــر التقرير المالــي الدولية 

 International Financial Reporting Standards(

IFRS ) هــو تحســين منفعــة المعلومات المحاســبة 

لتحســين عمليــة  اتخاذ القــرارات الاقتصاديــة. لذلك 

تناولت العديد من الدراســات اثــر تبني معايير التقرير 

المالــي الدوليــة عــل تحســين منفعــة المعلومات 

المحاسبية .

اشارت دراسة )Preiato et al., 2014( أن تبني معايير 

التقرير المالي الدولية ســواء إجباريــا أو اختيارا يؤدي 

إلــى تحســين منفعــة المعلومــات المحاســبية مما 

يزيــد مــن دقة توقعــات المحلليــن ويقلل مــن درجة 

تشتتها، كما أنه لا توجد أدلة على أن الزيادة فى دقة 

التوقعات كانت نتيجــة عن التلاعب فى الأرباح ، كما 

أكدت دراســة )Horton et al., 2013(  على تحســين 

تبني معاييــر التقرير المالي الدولية من القدرة على 

التنبؤ بالنتائج المســتقبلية ويزيد من قدرة المحللين 

علــى دمــج المعلومــات الخاصــة بالصناعة وأســعار 

الأســهم مما يحسن من قدرتهم على التنبؤ بالعوائد 

المستقبلية للأســهم، وزيادة القدرة على الاستفادة 

بالمعلومــات الخاصــة المتاحة لبعض المســاهمين 

نتيجــة لزيــادة الافصاحــات المطلوبة وفقــا لمعايير 

التقرير المالي الدولية.

  كما أشارت العديد من الدراسات أن تبني معايير التقرير 

المالــي الدوليــة أدي إلى تحســين جودة المحاســبة 

، حيث أدي إلــى انخفاض فى ممارســات إدارة الأرباح 

وزيادة الاعتراف الوقتي بالخسائر وانخفاض ممارسات 

 ،  )Samarasekera et al.,2012( الأربــاح   تمهيــد 

 Oliveira(    وزيــادة المحتــوي المعلوماتي للشــهرة

et al.,2010(، وزيادة المحتــوي المعلوماتي للقيمة 

الدفترية للأصول غير الملموســة بخلاف الشــهرة بعد 

 Sahut et (  تبنــي معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة

al.,2014( ، وخاصــة فــى الــدول التى كانــت معايير 

المحاســبة المحلية المطبقة فيهــا تختلف كثيرا عن 

.)Barth et al.,2014 (  معايير التقرير المالي الدولية

وتؤيد دراسة  ) Cai et al.,2014( بتبني معايير التقرير 
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المالــي الدولية خاصة فى الــدول التى لديها معايير 

محاســبية  منخفضة الجودة وأطر مؤسسية ضعيفة ، 

حيث يؤدي تبني معاييــر التقرير المالي الدولية إلى 

توحيــد لغة الأعمال والمؤسســات مما يزيد من جودة 

المعلومات المحاسبية وساع المستثمرين والشركات 

والحكومات على اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة.

وقد قام الاتحاد الأوروبي بتبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة بهدف تحســين كفــاءة وفاعلية الشــركات 

 Aubert (  الأوروبية فى أســواق رأس المــال العالمية

 Albu and Albu., (  ويري )and Grudnitski., 2011

2010( أن جميع الدول تسعي إلى جذب الاستثمارات 

الأجنبية مــن  أجل زيادة كفاءة ســوق الأوراق المالية 

التنميــة  وتحقيــق  المــال  رأس  تكلفــة  وخفــض 

الاقتصادية.

وبالنســبة للدول الناميــة فيري مؤيدى تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة فــى الــدول الناميــة أنهــا 

تحقــق العديــد من المنافــع والمزايا لعــل من أهمها 

المســاهمة إلى حد كبير فى تعزيز التكامل وتحسين 

القدرة التنافسية فى الأسواق المالية وتحسين معدل 

النمو الاقتصادي فى الدول النامية إذا تم تكيفها مع 

 ،)Zeghal and Mhedhbi., 2006(  الظروف المحلية

ومــن ناحية أخــري فإن تطبيق معاييــر التقرير المالي 

الدولية فى الدول النامية يخفض من تكاليف إنشاء 

نظام محاسبي خاص ويخفض أيضا من تكاليف إعداد 

القوائم المالية للشــركات فى تلــك الدول لأنه يوفر 

لهم معايير ذات جودة عالية ومبادئ نظام محاسبي 

على أعلي مســتوي مما قد يؤدي إلى وجود تحســن 

سريع فى جودة التقارير المالية والذي بدوره يؤدي إلى 

زيادة كفاءة الســوق بســبب توفر قوائم مالية قابلة 

للمقارنــة والفهم ويمكــن الاعتماد عليهــا ، وخاصة 

وأن الدول النامية تتميز بضعف الأنظمة المحاســبية 

لديها وانخفاض درجة الشــفافية فى التقارير المالية 

وذلك بالمقارنة بالدول المتقدمة وبالتالي فإن الدول 

النامية لديها فرصة لزيادة الشــفافية وذلك من خلال 

تبني معايير التقرير المالي الدولية، مما سيؤدي إلى 

زيادة الثقة فى القوائم المالية للشركات فى الدول 

النامية وسيكون حافظ لزيادة الاستثمار الأجنبي فى 

هــذه الــدول ويزيد من فرصــة حصولها علــى قروض 

ومســاعدات مــن المنظمــات الدوليــة  مثــل البنــك 

. )Gordon et al., 2012(  الدولي

 وتعتبر البنية التحتية المؤسسية من أهم المحددات 

الرئيسية للأنشــطة التجارية الدولية، وتعتبر  المعايير 

المحاسبية من أهم عناصر البنية التحتية المؤسسية 

 Chen et(  والتــى تؤثر على حجم الاســتثمار الأجنبي

al ., 2014(، لذلــك تهــدف الدراســة إلــى تحليــل دور 

معاييــر التقرير المالــي الدولية فى تحســين منفعة 

المعلومات المحاســبية وأثره على الاستثمار الأجنبي 

فى الأسواق الناشئة .

2- مشكلة البحث :
تعتبر التقارير المالية بمثابة أداة الاتصال التي يتم من 

خلالها نشــر المعلومات للمستخدم الخارجي ، لذلك 

قــام كل من مجلــس معايير التقريــر المالي الدولية 

 )FASB(  ومجلس معايير المحاسبة الأمريكي )IASB(

بتوضيــح أن الهدف من التقاريــر المالية ذات الغرض 

العام هو توفير معلومات مالية مفيدة عن المنشــأة 

للمســتثمرين الحالييــن والمحتمليــن فى الأســهم، 

والمقرضين، وغيرهم من الدائنين فى اتخاذ القرارات 

بصفتهــم مقدمي رؤوس الأمــوال ،ـ حيث يفترض أن 

المعلومــات التــى تكــون مفيدة لقــرار أصحاب رأس 

المال يمكن أن تكون مفيدة لغيرهم من مستخدمي 
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التقارير المالية الذين ليســوا من أصحاب رأس المال، 

ولكي تكــون المعلومــات المحاســبية مفيدة يجب 

أن تكــون التقاريــر الماليــة والأرقــام الــواردة فيهــا 

تنقــل معلومات ماليــة عالية الجودة للمســتخدمين 

) Alzoubi and Sealmat., 2010(وتعتبــر المعاييــر 

جــودة  لمســتوي  الرئيســي  المحــدد  المحاســبية 

المعلومات المحاسبية وتشــير الدراسات السابقة أن 

تبني معايير التقرير المالي الدولية يحسن من منفعة 

 )Preiato et al., 2014( المحاســبية   المعلومــات 

وتعتبــر المعلومــات المحاســبية المدخل الأساســي 

فى عملية اتخاذ القرارات الاســتثمارية ، لذلك يفضل 

المســتثمرين الأجانــب الاســتثمار فى الأســواق التى 

توفــر معلومــات مالية عاليــة الجودة حتــي يتمكنوا 

 Chen et al., (  من تقييم اســتثماراتهم بأقل تكلفة

2014(، لذلك تسعي العديد من الهيئات والمنظمات 

الدوليــة إلــى توفيــق معاييــر المحاســبة العالمية ، 

ووضع مجموعة واحدة من المعايير المحاسبية عالية 

الجــودة والمفهومــة والقابلــة للتنفيذ بهــدف زيادة 

جودة وشفافية المعلومات المحاسبية وجعلها قابلة 

للمقارنة مما يقلل من عدم تماثل المعلومات ويزيد 

من حجم الاستثمارات الأجنبية.

وبناء على ما ســبق تتمثل مشــكلة البحث الأساسية 

فى الإجابة على التساؤلات الآتية :

مــا هو أثر تبنــي معايير التقرير المالــي الدولية على 

منفعة المعلومات المحاسبية ؟

 ما هو أثــر تبني معاييــر التقرير المالــي الدولية 

على حجم الاستثمار الأجنبي  ؟

 مــا هو اثر زيــادة منفعة المعلومات المحاســبية 

نتيجة تبني معايير التقريــر المالي الدولية على 

حجم الاستثمار الأجنبي ؟

3- هدف البحث :
يهــدف البحــث إلــى التعرف علــى أهمية الاســتثمار 

الأجنبي للدول النامية والتعرف على أنواع الاســتثمار 

الأجنبــي والعوامــل المؤثــرة فى جذب الاســتثمارات 

الأجنبية ، بالإضافة إلى تحليل أثر تبني معايير التقرير 

المالي الدولية على منفعة المعلومات المحاســبية 

) المحتــوي المعلوماتــي للأربــاح والقيمــة الدفترية 

للأســهم – القــدرة التنبؤيــة – جــودة المحاســبة – 

القابليــة للمقارنــة ( ، كما يهدف البحــث الى تحليل 

أثــر تبني معاييــر التقرير المالي الدوليــة على حجم 

الاستثمار الأجنبي فى الأسواق الناشئة ، وأيضا تحليل  

العلاقة بيــن منفعــة المعلومات المحاســبية نتيجة 

تبني معايير التقرير المالي الدولية وحجم الاســتثمار 

الأجنبي فى الأسواق الناشئة.

4- أهمية ودوافع البحث
تتمثــل أهميــة البحــث فــى بعديــن همــا ، الأهميــة 

للأهميــة  فبالنســبة  العمليــة،  والأهميــة  العلميــة، 

العلمية ، تظهر أهمية البحث فى كونه يقدم تحليل 

للبيئة فى الدول النامية والتى لا يمكن تعميم نتائج 

البحوث فــى الدول الأخري عليهــا، حيث تركز معظم 

الدراســات الحاليــة علــى تأثير تبنــي معاييــر التقرير 

المالي الدولية على منفعة المعلومات المحاســبية  

وحجم الاســتثمار الأجنبي فى الدول الأوروبية وغيرها 

من الدول المتقدمة مثل اســتراليا وذلك على الرغم 

من وجــود العديد من الاختلافــات القائمة بين الدول 

النامية والمتقدمة من حيث العوامل البيئية والقيم 

المجتمعية الســائدة ، كما ســتقوم الدراسة بتحليل 

العلاقــة بني منفعــة المعلومات المحاســبية نتيجة 

تبني معايير التقرير المالي الدولية وحجم الاســتثمار 

الأجنبي فى الأسواق الناشئة.
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 أمــا فيما يتعلق بالأهمية العملية، فإن هذه الدراســة 

تســتمد أهميتهــا العمليــة  مــن منفعتهــا لكل من 

المســتثمرين وواضعي المعايير والمقرضين وسوق 

رأس المال وغيرهم من أصحاب المصلحة  فى الدول 

الناميــة ، وذلــك من خــلال التحليــل الذي ســيقدمه 

وأنواعــه  الأجنبــي  الاســتثمار  لمفهــوم  الباحثانــان 

وأهميتــه بالنســبة للــدول الناميــة وأهــم العوامــل 

المؤثــرة فيــه، فضلا عــن تحليــل دور معاييــر التقرير 

المالــي الدوليــة فــى تحســين منفعــة المعلومات 

المحاســبية وأثره على الاســتثمار الأجنبي فى الدول 

النامية .

 وتتمثــل أهم دوافــع البحث فــى تحليــل دور معايير 

منفعــة  تحســين  فــى  الدوليــة  المالــي  التقريــر 

المعلومــات المحاســبية فى الــدول الناميــة والتى 

تختلف العوامل البيئية والقيم المجتمعية الســائدة 

فيها عن الدول المتقدمة التى تم تطويرها  المعايير 

الدولية لتتلائم مع ظروفها ، كما تعتبر هذه الدراســة 

من أولي الدراســات التــى تتنــاول دور معايير التقرير 

المالــي الدوليــة فــى تحســين منفعــة المعلومات 

لمحاســبية وأثــره علــى جــذب الاســتثمارات الأجنبية 

والتــى تعتبــر الركيــزة الأساســية لتحقيــق التنميــة 

الاقتصادية فى الدول النامية .

5- حدود البحث :
يقــوم  هذا البحــث بتحليل اثــر تبني معاييــر التقرير 

المالــي الدوليــة مجتمعة على منفعــة المعلومات 

المحاســبية ، ومــن ثم يخرج من نطاق البحث دراســة 

اثــر تبنــي معيــار محــدد علــى منفعــة المعلومــات 

المحاســبية، كما يقــوم البحث بدراســة العلاقة بين 

خصائــص منفعــة المعلومــات الأربعــة ) المحتــوي 

المعلوماتــي للأربــاح والقيمــة الدفترية للأســهم – 

القدرة التنبؤيــة للأرباح- جودة المحاســبة – القابلية 

للمقارنــة ( وحجم الاســتثمار الأجنبــي، ومن ثم يخرج 

من نطاق البحث دراســة العوامل الأخرى المؤثرة فى 

حجــم الاســتثمار الأجنبي مثــل السياســات المؤيدة 

للعولمة وانخفاض تكاليف الأنشطة التجارية والبنية 

التحتيــة الكافية، وذلك بافتراض كفاءة ســوق رأس 

المال وثبات السمات السلوكية لمتخذي القرار .

6- دور معاييــر التقريــر المالي الدولية فى 
تحسين منفعة المعلومات المحاسبية:

المعلومــات المحاســبية الأكثــر منفعــة وشــفافية 

هي التي تســاعد مســتخدمي التقاريــر المالية على 

فهم الأداء المالي للشــركة وتحديــد مركزها المالي 

. ولا يمكــن قيــاس منفعــة وشــفافية المعلومــات 

المحاســبية مباشــرة ، ولكــن يتــم اســتخدام العديد 

من المقاييس كمؤشــر على زيادة منفعة وشــفافية 

المعلومات المحاســبية ، ومن أشــهر تلك المقاييس 

الســابقة  الدراســات  وأكثرهــا اســتخداما مــن قبــل 

لقيــاس منفعــة المعلومات المحاســبية وهي زيادة 

القدرة التنبؤيــة وزيادة المحتوي المعلوماتي وجودة 

 Barth (   المحاســبة وزيادة القابلة للمقارنــة وغيرها

et al., 2012( وتعتبــر المعايير المحاســبية التى تعد 

القوائــم الماليــة علــى أساســها المحدد الرئيســي 

لزيادة منفعة المعلومات ، وبســبب الاتجاه العالمي 

نحــو تبني معايير التقرير المالي الدولية فقد تناولت 

العديد من الدراســات اثر تبني معايير التقرير المالي 

 Choi ( الدولية على منفعة المعلومات المحاســبية

.)et al., 2013

تاثيــر  علــى  الســابقة  الدراســات  معظــم  وتركــز   

تبنــي  معاييــر التقريــر المالي الدوليــة على منفعة 

المعلومــات المحاســبية فى الــدول الأوروبية وغيرها 
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من الدول المتقدمة مثل استراليا ، وذلك على الرغم 

من وجــود العديد من الاختلافــات القائمة بين الدول 

النامية والمتقدمة من حيث العوامل البيئية والقيم 

المجتمعيــة الســائدة ، لذلك ســوف يقــوم الباحثان 

بدراســة اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على 

منفعة المعلومات المحاســبية فى الأسواق الناشئة 

وذلك للتطبيق على الشــركات المســاهمة المقيدة 

فــى ســوق الأوراق المالية للبلدان الناشــئة ، ومن ثم 

يمكن اشــتقاق فرض البحث الأول فى صورة الفرض 

البديل على النحو التالي :

 H1: توجــد علاقــة ارتبــاط معنوية موجبــة بين تبني 

معاييــر التقرير المالي الدوليــة  ومنفعة المعلومات 

المحاسبية:

 نظرا لتعدد خصائص منفعة المعلومات المحاسبية 

فقــد تناولــت العديد من الدراســات اثر تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة علــى خصائــص منفعــة 

المعلومــات المحاســبية ، لذلــك ســيتناول البحــث 

أثــر تبنــي معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة علــى 

خصائــص منفعة المعلومات المحاســبية ) المحتوي 

القــدرة   – المحاســبية  للمعلومــات  المعلوماتــي 

التنبؤية للمعلومات المحاســبية – جودة المحاســبة 

- القابليــة للمقارنــة للمعلومــات المحاســبية ( كل 

على حده تمهيدا لاشــتقاق الفــروض الفرعية الأربعة 

للفرض الأول ، وذلك على النحو التالي :

6-1- أثر تبني معايير المحتوي المعلوماتي على مدي 

الارتبــاط بيــن الإفصاح عــن المعلومات فــى التقارير 

المالية وسوق الأوراق المالية 

كلمــا زاد الارتبــاط بيــن الإفصــاح عــن المعلومــات 

المحاســبية والتغيرات فى أســعار الأســهم كلما دل 

ذلك على زيادة المحتوي المعلوماتي أو زيادة ملائمة 

المعلومات المحاسبية لاتخاذ القرارات ومن ثم زيادة 

 Devalle(  منفعة وشــفافية المعلومات المحاسبية

et al., 2010( وقــد تناولــت العديــد مــن الدراســات 

أثــر تبنــي معاييــر التقريــر المالــي علــى المحتــوي 

المعلوماتي ، وتحليل ما إذا كان تبني معايير مرتفعة 

الجودة يحسن من المحتوي المعلوماتي للمعلومات 

المفصح عنها ويزيد من كفاءة ســوق الأوراق المالية 

، وانقسمت الدراسات إلى نوعين أحدها قام بمقارنة 

المحتوي المعلوماتي بين الدول المختلفة قبل وبعد 

تبني  معايير التقرير المالي الدولية فى حين تناولت 

مجموعة أخري من الدراســات أثــر تبني معايير التقرير 

المالــي الدوليــة علــى المحتــوي المعلوماتــي فى 

بعض الدول .

 )Morais and Curto., 2009 (  اســتهدفت دراســة 

تحليل اثــر تبني معايير التقريــر المالي الدولية على 

المحتــوي المعلوماتي فــى الــدول المختلفة وذلك 

بالتطبيق علــى عينة مكونة من6977 شــركة فى 14 

دولة أوروبية خلال الفترة مــن 2000-2005 وذلك لتحليل 

أثــر التبني الاختيارى  ) الفترة مــن 2000-2004 ( والإجباري 

) عــام 2005( لمعاييــر التقريــر المالــي الدوليــة على 

المحتــوي المعلوماتــي مقارنة بالـــ  GAAP المحلية 

، واشــارت نتائــج الدراســة الــى أن هنــاك زيــادة فى 

الدخــل والقيمــة  المعلوماتــي لصافــي  المحتــوي 

الدفترية للأسهم بعد التبني الإجباري  لمعايير التقرير 

المالــي الدولية مقارنة بمعايير المحاســبة المحلية، 

كما وجدت الدراسة أن المحتوي المعلوماتي لصافي 

الدخــل والقيمــة الدفترية للأســهم للشــركات التى 

تبنــت معايير التقرير المالي الدولية اختياريا كان أقل 

بالمقارنة بالتبني الإجباري .

 كما استهدفت دراســة  )Aharony et al., 2010( أثر 



AL-MEHANEYA AL-MEHANEYA

12

التبني الإجبــاري لمعايير التقرير المالي الدولية على 

المحتوي المعلوماتي للأرقام المحاسبية فى الاتحاد 

الأوروبي وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من 2298 

شــركة في214 دولــة أوروبية خــلال الفتــرة 2005-2004 ، 

حيث قامت الدراســة بمقارنة المحتــوي المعلوماتي 

للشهرة ونفقات البحوث والتطوير وإعادة تقيم الآلات 

والمعــدات إثناء تطبيــق GAAP المحليــة ) عام 2004( 

بالمقارنة مع السنة الأولي للتطبيق الإجباري لمعايير 

التقرير المالي الدولية في الاتحاد الأوروبي  عام )2005( 

وتشــير نتائــج الدراســة أن هنــاك زيادة فــى المحتوي 

المعلوماتــي للأرقــام المحاســبية الثلاثــة بالنســبة 

للمســتثمرين فــى ســوق الأوراق المالية فــى الاتحاد 

الأوروبــي بعــد تبني معاييــر التقرير المالــي الدولية 

وتنطبق هذه النتائج على 14 دولة فى الاتحاد الأوروبي 

باســتثناء المحتوي المعلوماتي للشهرة فى ايطاليا  

ونفقات البحــوث والتطوير فى الدنمــارك والبرتغال 

والمملكــة المتحدة ، وتشــير نتائج الدراســة أيضا أنه 

كلما زاد الاختلافات فى الأرقام المحاسبية الثلاثة عند 

قياســها بالـ GAAP المحلية و معاييــر التقرير المالي 

الدولية كلما زاد المحتوي المعلوماتي للمســتثمرين 

بعد التحول لمعايير التقرير المالي الدولية.

كمــا هدفت دراســة  ) Sehut et al., 2011( تحليل ما 

إذا كان تبنــي  معاييــر التقريــر المالــي الدولية يوفر 

معلومات أفضــل عن الأصول غير الملموســة بخلاف 

الشــهرة وذلــك بالتطبيــق علــى عينــة مكونــة من 

1855 شــركة فى 10 دول أوروبية خــلال الفترة 2007-2002 

وتوصلت الدراســة  إلى أن القيمــة الدفترية للأصول 

غير الملموســة بخــلاف الشــهرة لها تأثيــر كبير على 

أســعار وعوائد الأســهم فــى ســوق الأوراق المالية أي 

أن هنــاك زيــادة فى المحتــوي المعلوماتــي للقيمة 

الدفترية للأصول غير الملموســة بخلاف الشــهرة بعد 

تبني معايير التقرير المالي الدولية.

   كمــا تناولــت دراســة  ) Zeghal et al., 2012( اثــر 

التبني الإجبــاري لمعايير التقرير المالي الدولية على 

جودة الأرباح فى الاتحاد الأوروبي وذلك بالتطبيق على 

عينة من 1547 شــركة فى 15 دولة أوروبية خلال الفترة 

من 2002-2007  وتشــير نتائج الدراســة أن هناك انخفاض 

فى المحتــوي المعلوماتي للأربــاح والقيمة الدفترية 

للأسهم بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية.

)Barth et al., 2014(بتحليــل  دراســة   وقامــت   

الاختلافات فى المحتوي المعلوماتي لصافي الدخل 

المعــد وفقــا للمعايير المحليــة فى الــدول الأوروبية 

مقارنــة بالتعديــلات التــى تمــت عليــه نتيجــة تبني 

معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة ، وقامــت الدراســة 

بالتطبيق على عينة مكونة من276 شــركة مالية 925 

شركة غير مالية فى 15 دولة أوروبية خلال الفترة 2004-

2005 وتشــير نتائج الدراسة أن هناك زيادة فى المحتوي 

المعلوماتــي للتعديــلات التــى تمــت علــى صافي 

الدخــل والقيمــة الدفترية نتيجة تبنــي معايير التقرير 

المالي الدولية وخاصة فى الدول التى كانت معايير 

المحاســبة المحلية المطبقة فهيــا تختلف كثيرا عن 

معايير التقرير المالي الدولية.

وفي المملكة المتحدة تناولت العديد من الدراســات 

اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية علي  المحتوي 

المعلوماتي للأرقام المحاســبية ، فتشير نتائج دراسة  

) Devalle et al., 2010( إلــى أن تبنى معايير التقرير 

المالــي الدوليــة فــى المملكــة المتحــدة أدي إلــى 

زيــادة المحتوي المعلوماتي للأربــاح القيمة الدفترية 

للأســهم ، ومــن ناحيــة أخــري ، تشــير نتائج دراســة  ) 

هنــاك  أن  إلــى   )Horton and serafeim., 2010
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زيــادة  فــى المحتــوي المعلوماتــي للتعديلات على 

الأرقام المحاسبية نتيجة تبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة خاصــة التعديــلات التى أدت إلــى تخفيض 

قيمة الشــهرة والضرائــب المؤجلة. كما تشــير نتائج 

دارسة ) Amel – Zadah et al., 2014(  إلى أن هناك 

زيادة فى المحتوي المعلوماتي للأرباح والشهرة بعد 

تبنــي معايير التقريــر المالي الدولية فــى المملكة 

  )Chol et al., 2013 (  المتحــدة ، كما خلصت دراســة

إلى أن هناك زيادة فى المحتوي المعلوماتي للأرباح 

والشــهرة بعد تبني معاييــر التقرير المالــي الدولية 

 Samarasekera et al., (  ومــن ناحية أخــري تنــاول ،

2012( اثــر تبني معايير التقريــر المالي الدولية على 

جودة  المحاســبة وذلك بالتطبيق على عينة مكونة 

من 459 شــركة مقيدة فــى بورصة المملكة المتحدة 

منهم 249 شــركة مقيــدة فى بورصــات أجنبية خلال 

الفترة مــن 2000-2009 وتوصلت الدراســة إلى أن هناك  

زيــادة فــى المحتــوي المعلوماتــي للأربــاح والقيمة 

الدفترية للأســهم بعــد تبني معاييــر التقرير المالي 

الدولية وذلك بالنسبة لجميع الشركات .

  ويخلــص الباحثان مما ســبق : إلــى أن هناك اختلاف 

بين الدراســات الســابقة حول اثر تبني معايير التقرير 

المالي الدولية على المحتــوي المعلوماتي للأرقام 

المحاســبية ، فبينما تشــير بعض الدراســات أن تبني 

معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة يــؤدي إلــى زيادة 

المحتــوي المعلوماتــي للأربــاح والقيمــة الدفتريــة 

للأســهم ، يــري البعــض الآخر أنــه لا توجــد اختلافات 

جوهرية فــى المحتوي المعلوماتــي للأرباح والقيمة 

الدفتريــة للأســهم قبــل وبعد تبنــي معاييــر التقرير 

المالــي الدوليــة ، وعلى النقيض يــري البعض الأخر 

أن هنــاك  انخفاض فى المحتوي المعلوماتي للأرباح 

والقيمة الدفترية للأســهم بعد تبنــي معايير التقرير 

المالــي الدوليــة  ، وعلــى العكــس من ذلك يشــير 

إلى أن تبنــي معايير التقرير المالي الدولية أدي إلي 

انخفاض  المحتــوي المعلوماتي للشــهرة وإجمالي 

الأصول غير الملموســة الاخري، واســتنادا إلى اختلاف 

نتائــج الدراســات الســابقة ، قــام الباحثان باشــتقاق 

الفــرض الفرعــي الأول ) الفــرض الأول ( لتحديــد اثــر 

تبني معاييــر التقرير المالي الدوليــة على المحتوي 

للأســهم  الدفتريــة  والقيمــة  للأربــاح  المعلوماتــي 

ويمكــن صياغــة الفــرض الفرعي الأول فــى صورته 

البديلة على النحو التالي :

 H1a “توجــد علاقــة ارتباط معنويــة موجبة بين تبني 

معايير التقرير المالي الدولية والمحتوي المعلوماتي 

للأرباح والقيمة الدفترية للأسهم.

6-2— أثــر تبني معايير التقريــر المالي الدولية على 

القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية.

تزيد منفعة المعلومات المحاسبية كلما زادت قدرتها 

على التنبؤ بالمســتقبل ويمكن قياس ذلك من خلال 

تحليــل اثر الإفصــاح عن المعلومات المحاســبية على 

 Neel( تحســين عملية التنبؤ بالمعلومات المستقبلة

2014 ,.(  ويري البعض أن تبني معايير التقرير المالي 

الدولية يحســن من منفعــة المعلومات المحاســبية 

وذلك من خلال التوسع فى استخدام القيمة العادلة 

والتــى تعتبــر أكثر شــفافية مــن التكلفــة التاريخية 

ولكــن هذا ليــس بالضــرورة صحيحا فقد يــؤدي ذلك 

إلــى انخفــاض دقــة توقعــات المحلليــن وانخفــاض 

قدرتهــم علــى التنبؤ ، ومن الممكن أن يكون ســبب 

دقة توقعات المحللين هو نتيجة زيادة ممارسات إدارة 

الأربــاح لمقابلة توقعــات المحللين والذي يشــير إلى 

 Horton et( انخفاض الشــفافية فى التقارير المالية
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 وقــد تناولــت العديد من الدراســات اثر تبنــى معايير 

التقريــر المالي الدولية على زيادة القدرة على التنبؤ 

بالمعلومات المستقبلية.

 فقــد هدفــت دراســة  ) Wang et al., 2008( تحليــل 

اثــر تبني معاييــر التقريــر المالي الدوليــة على بيئة 

المعلومات  فى 17 دولة أوروبية وذلك من خلال تحليل 

اثر التبنــي الإجبــاري لمعايير التقرير المالــي الدولية 

علــى دقة وتشــتت توقعــات المحللين خــلال الفترة 

من 2003-2006 وتوصلت الدراسة أن هناك انخفاض فى 

تشــتت وأخطاء توقعات المحللين للأرباح فى الفترة 

بعد تبنــي معاييــر التقرير المالــي الدوليــة 2006-2005 

مقارنــة بالفترة ما قبل التبنــي 2003-2004 . كما وجدت 

الدراسة أن هناك انخفاض فى تشتت وأخطاء توقعات 

المحللين للأرباح للشــركات التى تبنت معايير التقرير 

المالــي الدوليــة اختياريا قبل عــام 2005 ، كما  وجدت 

الدراســة أن الانخفاض فى تشــتت وأخطــاء توقعات 

المحللين للأرباح كانت اكبر فى دول القانون العام .

)Beuselinck et, al., 2009 (  ومن ناحية أخري تناول 

اثر تبنــي معايير التقريــر المالي على التنبؤ بأســعار 

وعوائــد الأســهم بالتطبيــق علــى عينــة مكونة من 

2071 شــركة فــى 14 دولــة فــى الاتحــاد الأوروبي خلال 

الفتــرة مــن 2003-2007 وتشــير نتائج الدراســة أن تبني 

معاييــر التقريــر المالــي الدولية يحســن مــن القدرة 

علــى التنبــؤ بالنتائــج المســتقبلية، ويزيد مــن قدرة 

المحلليــن على دمــج المعلومات الخاصــة بالصناعة 

وأســعار الأسهم مما يحســن من قدرتهم على التنبؤ 

بالعوائد المستقبلية للأسهم وتنخفض القدرة على 

الاســتفادة مــن المعلومــات الخاصــة نتيجــة لزيادة 

الافصاحات المطلوبــة وفقا لمعاييــر التقرير المالي 

الدولي .

 )Kabir et al., 2010 (  ومن ناحية أخري تناولت دراسة 

اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على قدرة الأرباح 

فــى التنبؤ بالتدفقــات النقدية المســتقبلية وقامت 

الدراســة بالتطبيــق على عينة  مكونة من 118 شــركة 

نيوزيلنديــة غير مالية خلال الفتــرة ما بين عامي 2002-

2009 ، وتشير نتائج الدراسة انه لا يوجد تحسن فى قدرة 

الأرباح على التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية  من 

الأنشطة التشغيلية لســنة واحدة بالنسبة للشركات 

النيوزيلندية بعــد تبني معايير التقرير المالي الدولية 

وترجع الدراســة إلى وجود تشابه كبير جدا بين معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة و معاييــر التقريــر المالــي 

النيوزيلندية التى كانت مطبقة بالإضافة إلى أن كل 

منهما موجه نحو المستثمر .

 Atwood et al., (  وفى نفس  السياق تناولت دراسة

2011 ( تحليل أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية 

فــى مقابل مبــادئ المحاســبة المقبولة قبــولا عاما 

الأمريكيــة  US GAAP   ومعاييــر المحاســبة المحلية 

الاخــري على اســتمرارية الأربــاح والعلاقة بيــن الأرباح 

المحاســبية والتدفقــات النقدية المســتقبلية وذلك 

بالتطبيق على عينة مكونة من 58832 شركة فى 33 

دولة خلال الفترة من 2002-2008 وتشير نتائج الدراسة أن 

الأرباح الايجابية المفصح عنها وفقا لمبادئ المحاسبة 

المبولة قبولا عاما الأمريكية ، فى حين تعتبر الخسائر 

المفصح عنهــا وفقا لمعايير التقريــر المالي الدولية  

أقــل اســتمرارية مــن الخســائر المفصــح عنهــا وفقا 

مبادئ المحاسبة المقبولة قبولا عاما الأمريكية ، كما 

وجدت الدراســة أن الأرباح المفصح عنها وفقا لمبادئ 
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المحاســبة المقبولة قبولا عامــا الأمريكية تعتبر أكثر 

ارتباطــا بالتدفقات النقدية المســتقبلية مــن الأرباح 

المعــدة وفقا لمعاييــر التقرير المالــي الدولية. كما 

تشــير نتائــج الدراســة أن الأربــاح المفصــح عنها وفقا 

لمعاييــر التقريــر المالي الدولية لا تعتبــر أكثر أو أقل 

اســتمرارية من الأربــاح الايجابية المفصــح عنها وفقا 

لمعاييــر المحاســبة المحليــة فى الــدول المختلفة ، 

كما لا يوجد اختلاف فى درجة ارتباط الأرباح بالتدفقات 

النقدية المســتقبلية وفقــا لمعايير التقريــر المالي 

الدولية ومعايير المحاسبة المحلية.

 واتفاقا مع ما توصلت إليه الدراســات السابقة قامت 

دراســة   )Byard et al., 2011(  بتحليــل اثــر تطبيــق 

معاييــر التقرير المالي الدوليــة إجباريا على توقعات 

المحلليــن وذلــك بالتطبيــق على عينــة مكونة من 

1168 شــركة مــن دول مختلفة خلال الفتــرة من 2003-

2006 . ووحدت الدراســة أن هناك انخفاض فى تشــتت 

وأخطــاء توقعــات المحللين خاصة فى الــدول التى 

تتميــز بوجود أنظمــة قويــة لتنفيذ القانــون والدول 

التــى تكــون معاييرها المحليــة لا تختلــف كثيرا عن 

معايير التقرير المالي الدولية، كما وجدت الدراسة أن 

هناك انخفاض فى تشتت وأخطاء توقعات المحللين 

فــى الدول التى تتميز بوجود أنظمة ضعيفة لتتنفيذ 

القانون والدول التى تكون معاييرها المحلية تختلف 

كثيــرا عــن معايير التقريــر المالي الدوليــة فى حالة 

وجود حوافز قوية لإعداد تقارير مالية أكثر شفافية .

 Jarva and  ( دراســة   قامــت   ، أخــرى  ناحيــة  ومــن 

Lantto., 2012( بتحليل القدرة التنبؤية للمعلومات 

المحاســبية المعــدة وفقــا لمعاييــر التقريــر المالي 

الدوليــة مــع التقارير الماليــة المعدة وفقــا  لمعايير 

المحاســبة الفنلنديــة ، وذلــك بالتطبيــق على عينة 

مكونة من 94 شــركة فنلندية ، وتشــير نتائج الدراسة 

إلــى أن هناك تحســن  منخفض فى القــدرة التنبؤية 

للأربــاح فى الســنة الأولــي لتطبيــق معاييــر التقرير 

المالــي الدوليــة، ولكن عند توســيع فتــرة المقارنة 

لأخذ 5 ســنوات قبل وبعد تبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة ) الفترة الأول يمــن : 1999-2003 الفترة الثانية 

مــن : 2005-2009 ( لــم تجد الدراســة أدلــة واضحة على 

وجود تحســن فى القدرة التنبؤية للأربــاح بالتدفقات 

النقدية المستقبلية.

 Chol et al., (   وفــي نفس الســياق ، هدفــت دراســة

2013( معرفــة مــا إذا كان مجلس معايير المحاســبة 

الدولية نجح فى زيادة منفعة المعلومات المحاسبية  

من خــلال زيــادة القــدرة علــى التنبــؤ والتقييم فى 

المملكة المتحــدة بالاعتماد على توقعات المحللين 

قبــل وبعد تبني معايير التقريــر المالي الدولية خلال 

الفترة من 2003-2007 لتجنب أثار الأزمة المالية  العالمية 

وتشير نتائج الدراسة أن توقعات المحللين كانت أكثر 

دقة واقل تشــتتا بعــد تبنــي معايير التقريــر المالي 

الدولية بالمقارنة بمبادئ المحاســبة المقبولة قبولا 

عامــا التــي  كانــت مطبقة فــى المملكــة المتحدة 

، كمــا وجــدت الدراســة  أن الأخطــاء والتشــتت فــى 

توقعات المحللين تزداد فى حالة الشــركات ســريعة 

النمو وتنخفض بشــكل ملحوظ فى الشركات الأكثر 

استقرارا .

كما تناولت دراسة  ) Horton et al., 2013( تحليل اثر 

التبنــي الإجباري لمعايير التقرير المالي الدولية علي 

تحســين بيئة المعلومــات فى 46 دولة حــول العالم 

خلال الفترة من 2001-2007 وتشير نتائج الدراسة أن تبني 

معايير التقريــر المالي الدولية أدي إلــى زيادة جودة 

المعلومــات المحاســبية وزيــادة القابليــة للمقارنــة 
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ممــا زاد من دقة توقعات المحللين ، كما تشــير نتائج 

الدراســة أن الزيــادة فى دقة توقعــات المحللين كان 

نتيجة إلى تحســن بيئة المعلومــات بعد تبني معايير 

التقريــر المالي الدولية كمــا أنه لا توجد أدلة على أن 

الزيــادة فى دقة التوقعات كانــت نتيجة عن التلاعب 

فى الأرباح .

 كما تناولت دراســة   ) Neel., 2014( الآثار الاقتصادية 

لتبنــي معايير التقريــر المالي الدولية ، وتشــير نتائج 

الدراســة أن تبني معايير التقريــر المالي الدولية أدي 

إلى زيــادة دقة توقعــات المحللين وانخفاض نســبة 

الأخطــاء فيها نتيجــة لزيــادة القابليــة للمقارنة بين 

المعلومات المحاسبية .

ويتضح مما ســبق : أن هناك شبه اتفاق بين الدراسات 

الســابقة على تبنــي معايير التقريــر المالي الدولية 

بالمعلومــات  التنبؤيــة  القــدرة  زيــادة  إلــى  يــؤدي 

المحاســبي، وذلــك نتيجــة لزيــاد القابليــة للمقارنة 

وانخفاض تكاليف الحصول على المعلومات العامة 

ممــا يزيــد مــن قــدرة المحللين فــى الحصــول على 

المعلومــات ويســاعد فــى تحســين عمليــة معالجة 

البيانــات مــن قبــل المحليــن الماليين ويحســن من 

قدرتهم على التنبؤ بالنتائج المســتقبلية ويزيد  أيضا  

مــن قــدرة المحللين على دمــج المعلومــات الخاصة 

بالصناعة وأســعار الأســهم مما يحســن مــن قدرتهم 

على التنبؤ بالعوائد المستقبلية للأسهم، وتنخفض 

القــدرة على الاســتفادة بالمعلومــات الخاصة نتيجة 

لزيــادة الافصاحــات المطلوبــة وفقا لمعاييــر التقرير 

المالي الدولية ، وتشــير دراسات أخري أن تبني معايير 

التقريــر المالي الدولية يحســن من  القــدرة التنبؤية 

، وعلــى  المســتقبلية  النقديــة  بالتدفقــات  للأربــاح 

الرغم من ذلك تشير دراسات أخري أنه لا يوجد اختلاف 

جوهري فى القدرة التنبؤية للأرباح بالتدفقات النقدية 

المســتقبلية قبل وبعد تبني معاييــر التقرير المالي 

الدولية ، واســتنادا الى الاختلاف فى نتائج الدراســات 

الســابقة ، قــام الباحثان باشــتقاق الفــرض الفرعي 

الثاني ) للفرض الأول ( لتحديد اثر تبني معايير التقرير 

المالي الدولية على القدرة التنبؤية للأرباح بالتدفقات 

النقدية المستقبلية ، ويمكن صياغة الفرض الفرعي 

الثاني فى صورته البديلة على النحول التالي :

 H1b : توجــد علاقة ارتباط معنويــة موجبة بين تبني 

معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة والقــدرة التنبؤيــة 

للمعلومات المحاسبية.

6-3- اثــر تبني معاييــر التقرير المالــي الدولية على 

جودة المحاسبة .

تناولت العديد من  الدراســات اثر تبني معايير التقرير 

المالــي الدوليــة علــى جــودة المحاســبة ، وقامــت 

الدراسات بقياس جودة المحاســبة باستخدام العديد 

من المقاييس منها : الوقتية والاستحقاقات الاختيارية 

) إدارة الأرباح( والتحفظ المحاسبي ، والاعتراف الوقتي 

 )Barth et al., 2012 (  بالخسائر وتمهيد الأرباح وغيرها

وكان هناك نوعين من الدراسات التى تناولت العلاقة 

بين معايير التقرير المالي الدولية وجودة المحاســبة 

وهما :

 الأولــى : دراســات تناولــت تحليل العلاقــة بين تبني 

معاييــر التقرير المالي الدولية وجودة المحاســبة عبر 

مجموعة مختلفة من الدول. 

 الثانيــة : دراســات تناولــت تحليل العلاقــة بين تبني 

معايير التقرير المالي الدولية وجودة المحاســبة فى 

بعــض الدول منفردة ، وهذا ما يتم تناوله وذلك على 
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النحو التالي:

 اشــارت دراســة  )Cai et al., 2008( أن تبنــي معاييــر 

التقريــر المالــي الدوليــة يــؤدي إلــى زيــادة جــودة 

المحاســبة إلا أن اختــلاف مســتوي الالتــزام بمعاييــر 

المحاســبة بين الــدول يقلل من قــدرة معايير التقرير 

المالي الدولية فى تحسين جودة المحاسبة، وقامت 

الدراســة بالتطبيــق علــى عينة كبيرة من الشــركات 

فى32 دولة حول العالم . وتشــير نتائج الدراســة إلى 

أن هناك تحسن فى جودة المحاسبة بعد تبني معايير 

التقرير المالي الدولية ســواء إجباريا أو اختياريا ، حيث 

وجــدت الدراســة أن هناك انخفــاض فــى إدارة الأرباح 

بمرور الوقت بعد تبنى معايير التقرير المالي الدولية 

خاصة فى الدول التى لديها مستوي قوي من الإلزام 

بالمعايير المحاسبية.

 وتشير دراسة  ) Callao and Jarne., 2010( أن تبني 

معايير التقرير المالي الدولية قد يســاعد فى تحسين 

عمليــة إعداد التقارير المالية فــى الاتحاد الأوروبي إلا 

أن بعض الممارســات المحاســبية قد يكون لها تأثير 

ســلبيي على جــودة المعلومات المحاســبية ، لذلك 

تناولــت الدراســة اثــر تبنــي معاييــر التقريــر المالي 

الدولية على إدارة الأرباح بالتطبيق على عينة مكونة 

من 1408 شــركة فى11 دولة خلال الفترة من 2006-2003 ، 

وتوصلت الدراســة إلى أن هناك زيادة فى ممارســات 

إدارة الأرباح ) زيادة الاستحقاقات الاختيارية ( بعد تبني 

معاييــر التقرير المالــي الدولية وكانــت الزيادة ذات 

دلالة إحصائية فى فرنسا وأسبانيا والمملكة المتحدة 

فقط .

كما تناولت دراســة  ) Chen et al., 2010( دور معايير 

التقرير المالي الدولية فى تحســين جودة المحاسبة 

فــى الاتحاد الأوربي وذلك بالتطبيق على عينة كبيرة 

من الشــركات الأوروبية فى 15 دولة خلال الفترة 2000-

2007 وتوصلــت  الدراســة إلى أن هنــاك انخفاض فى 

ممارســات إدارة الأرباح وزيادة جودة الاستحقاقات بعد 

تبنــي  معايير التقرير المالي الدولية  ، فى حين زادت 

ممارســات تمهيد الأرباح وانخفاض مســتوي الاعتراف 

الوقتي بالخســائر ، وتشــير تلك النتائج إلى أن هناك 

تحســن منخفــض فى جــودة المحاســبة بعــد تنبي 

معايير التقرير المالي الدولية ، وتشــير الدراســة إلى 

أنــه ليس من المتوقع أن تبني معايير التقرير المالي 

الدولية يكون له نفس التأثير على جودة المعلومات 

المحاســبية فى الدول المختلفــة ، وأن هناك عوامل 

أخري تؤثر على جودة المحاسبة .

 )Piot et al., 2010 (  ومن ناحية أخري ، قامت دراسة 

بتحليل اثر تبني معاييــر التقرير المالي الدولية على 

التحفظ المحاســبي فى أوربا وذلــك بالتطبيق على 

عينة مكونة من أكثر من 500 شركة فى 22 دولة خلال 

الفتــرة مــن 2001-2008 ، وتشــير نتائج الدراســة أن تبني 

معاييــر التقريــر المالي الدوليــة أدي إلــى انخفاض 

التحفظ  المحاســبي المشــروط ) أي انخفاض جودة 

المحاسبة (.

 Aubert and Grudnitski., (  كمــا تناولــت دراســة 

2011( اثــر تبنــي معايير التقرير المالــي الدولية فى 

الاتحاد الأوربي على جودة المحاســبة وقامت الدراسة 

بالتطبيــق على عينة من 3530 مشــاهدة فى 12 دولة 

، وتشــير نتائــج الدراســة أن هنــاك زيــادة فــى جودة 

المحاســبة بعد تبني معايير التقريــر المالي الدولية 

حيــث زادت جــودة الاســتحقاقات والاعتــراف الوقتي 

بالخسائر.

  ومــن ناحيــة أخري تنــاول  ) Houqe et al.,2011( اثر 

تبني معايير التقرير المالي الدولية وحماية المستثمر 
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علــى جودة الأرباح وذلك بالتطبيــق على عينة كبيرة 

من الشــركات فى 46 دولة حــول العالم خلال الفترة 

مــن 20-2007 ، وتشــير نتائــج الدراســة أن تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة أدى الى تحســن فى جودة 

الأرباح )مقاســة بالاســتحقاقات الاختياريــة( فقط فى 

الــدول التى توفر حماية قوية للمســتثمرين ، وتوضح 

تلك النتائج أن تبني معايير محاســبة مرتفعة الجودة 

شرط ضروري ولكن غير كافي لزيادة جودة المحاسبة 

حيث لابد من توافر أنظمة قوية لحماية المستثمر.

Barth et al., 2012( بتحليــل جــودة   (  كمــا قــام  

المحاســبة بعد تبني  معايير التقريــر المالي الدولية 

وذلك بالتطبيق على عينة من 17714 مشــاهدة فى27 

دولة حــول العالــم ، وتشــير نتائج الدراســة أن هناك 

تحســن فى جودة المحاسبة ) مقاســة بتمهيد الأرباح 

وجودة الاســتحقاقات والاعتــراف الوقتي بالخســائر ( 

للشركات التى تبنت معايير التقرير المالي الدولية.

 )Aubert and Grudnitskl., 2012 (  وتناولت دراسة 

أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على تخفيض 

التلاعــب فــى الأرباح فى الاتحــاد الأوروبــي بالتطبيق 

علــى عينة مــن 15034 مشــاهدة فى 20 دولة . وتشــير 

نتائج الدراســة أن تبني معايير التقرير المالي الدولية 

يخفــض مــن التلاعب فى الأربــاح ويســاعد المحللين 

المالييــن فى فصــل عناصر الربــح الانتقالية مما يزيد 

من دقــة توقعــات المحلليــن الماليين بشــأن الأرباح 

المستقبلية.

وعلى عكس ما توصلت إليه الدراسات السابقة ، قام  

) Ahmed et al., 2013 بتحليــل مــا إذا كان التبنــي 

الإجبــاري لمعاييــر التقرير المالي الدولية يحســن من 

جودة المحاســبة وذلك بالتطبيق علــى عينة مكونة 

من 1631 شــركة فى 20 دولة حــول العالم وذلك خلال 

فترتيــن قبل وبعد التبنــي 2003-2004 ، 2006-2007 وتشــير 

نتائج الدراســة إلــى أن هناك زيادة فــى تمهيد الأرباح 

وزيــادة كبيرة فى الاســتحقاقات الاختيارية وانخفاض 

كبير فى الاعتراف الوقتي بالخسائر وتشير تلك النتائج 

إلــى انخفاض جــودة المحاســبة بعــد تبنــي معايير 

التقرير المالي الدولية.

 ويؤيــد ذلــك  دراســة  ) Capkun et al., 2013( التى 

تناولت اثر تطبيق معايير التقرير المالي الدولية على 

إدارة الأربــاح بالتطبيــق علــى عينة مكونــة من 3853 

شــركة فى 29 دولة خلال الفترة من 1994-2009 وتشــير 

نتائج الدراسة إلى أن هناك زيادة فى إدارة الأرباح نتيجة 

تبني معاييــر التقرير المالي الدولية ســواء إجباريا أو 

اختياريا ، وتشــير الدراســة إلى أن هنــاك انخفاض فى 

جودة المحاســبة بعــد تبنــي معايير التقريــر المالي 

الدوليــة لما توفــره من مرونة كبيرة فــى الاختيار بين 

الممارســات المحاســبية وتتيح قدر اكبر من ممارســة 

الحكــم المهني ممــا يؤدي إلــى زيادة الممارســات 

الانتهازية .

 ومــن ناحية أخري ، تنــاول  ) Andre et al., 2014( اثر 

التبني الإجبــاري لمعايير التقرير المالي الدولية على 

التحفظ المشــروط فى أوروبا وذلــك بالتطبيق على 

عينــة مكونة من 13711 مشــاهدة فى16 دولــه أوروبية 

خــلال الفترة مــن 2000-2010 وتشــير  نتائج الدراســة إلى 

أن هناك انخفاض فى التحفظ المشــروط ) انخفاض 

جودة المحاســبة ( بعــد تبني معاييــر التقرير المالي 

الدولية وتشير الدراسة إلى أن الانخفاض فى التحفظ 

المشــروط كان أقل فى الدول التى فيها التزام قوي 

بالمعايير المحاسبية وزيادة فى جودة المراجعة .

 كما تناول  ) Cai et al., 2014( اثر تبني معايير التقرير 
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المالي الدولية على إدارة الأرباح بالتطبيق على عينة 

من 128292 مشــاهدة فى31 دولة خــلال الفترة 2009-200 

وتشــير نتائج الدراســة أن تبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة أدي إلــى انخفــاض إدارة الأربــاح فــى الدول 

التــى تختلف المعايير المحلية فيها بشــكل كبير عن 

المعايير الدولية وكذلك فــى الدول التى يرتفع فهيا 

مســتوي الالتــزام بالمعاييــر، بينما تشــير الدراســة أن 

الدول التى لديها مســتوي إلزام منخفــض بالمعايير 

وتكــون المعاييــر المحليــة لديها لا تختلــف كثيرا عن 

معايير التقرير المالي الدولية لا تحقق منافع ملحوظة 

بعد التبني .

 كمــا تناولت العديد من الدراســات اثــر تبني معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة على جودة المحاســبة فى 

بعض الدول نعرض أهمها وذلك على النحو التالى:  

 وفــي دراســة حديثــة فــى ألمانيــا أيضــا تنــاول  ) 

Salawski et al., 2014( اثــر تبنــي معاييــر التقريــر 

المالــي الدوليــة علــى جــودة الإفصــاح وإدارة الأرباح 

بالتطبيــق على عينة من 2590 مشــاهدة لتحليل إدارة 

الأربــاح، و1502 مشــاهدة لتحليــل جــودة الإفصاح خلال 

الفترة من 1995-2012 وتم تقســيمها إلي ثلاث فترات ) 

قبل التبني 1995-2004 – أول أربع ســنوات للتبني 2005-

2008 – ثانــي أربع ســنوات للتبنــي 2009-2012 ( ، وقامت 

الدراســة بالاعتماد على مؤشــر للإفصــاح الصادر من   

German business  journal وتشــير الدراســة إلــى 

أن هنــاك اختلافات بين الدراســات الســابقة حول اثر 

تبنــي معايير التقرير المالي الدولية على إدارة الأرباح 

وترجع الدراســة ســبب الاختلاف إلى قصر فترة الاختيار 

التى تناولتها الدراسات السابقة لذلك قامت الدراسة 

بتحليل اثر تبني معاييــر التقرير المالي الدولية خلال 

فتــرة أطــول وتم تقســيمها إلى ثلاث  فترات وتشــير 

نتائج الدراسة انه هناك زيادة فى إدارة الأرباح ) مقاسة 

بالاســتحقاقات الاختيارية ( فى السنوات الأربع الأولي 

للتبني ، فى حين انخفضت إدارة الأرباح فى السنوات 

الأربعــة التاليــة للتبنــي وتوضح الدراســة ذلــك بأنه 

فى الســنوات الأولــي لتبني معاييــر التقرير المالي 

الدوليــة ينخفــض معــدل الالتــزام بالمعاييــر ، فضلا 

عــن أن جميع الأطراف المعنية ) معدي ومســتخدمي 

التقاريــر المالية ومراجعي الحســابات ( يكونون فى 

مرحلــة تراكم الخبــرة ، بالإضافة إلى ذلــك فلا يتوقع 

أن تقوم الشركات بتغيير جميع حساباتها في نقطة 

زمنية واحدة ولكن تقوم بالانتقال تدريجيا إلى معايير 

التقريــر المالــي الدولية ومن ثم تقــل العيوب وتزيد 

الفوائــد المترتبة علــى تبنى معاييــر التقرير المالي 

الدولية مع مرور الوقت ، و من ثم تشــير الدراســة إلى 

أن هناك تحســن تدريجي فى جودة المحاســبة نتيجة 

تبني معايير التقرير المالــي الدولية، أما فيما يتعلق 

بجــودة الإفصــاح تشــير نتائج الدراســة إلــى أن هناك 

تحســن فى جودة الإفصــاح بعد تبني معاييــر التقرير 

المالــي الدولية بالمقارنة بـــ  GAAP الألمانية ، كما 

تشــير النتائج إلــى أن هناك ارتباط ســلبي بين جودة 

الإفصــاح وإدارة الأربــاح حيــث انــه كلمــا زادت كميــة 

وجودة الإفصاح كلما انخفضت ممارسات إدارة الأرباح، 

كما تشــير الدراسة أن زيادة الالتزام والخبرة والتطبيق 

الفعال لمعاييــر التقرير المالي الدولية يســاعد فى 

تحسين الشفافية والقابلية للمقارنة للتقارير المالية 

.

 Samarasekera et (  وعلــى عكس ما ســبق تنــاول

al., 2012( اثــر تطبيق معاييــر التقرير المالي الدولية 

على جودة المحاســبة فى المملكــة المتحدة وذلك 

بالتطبيق علــى عينة مكونة من 459 شــركة  مقيدة 
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فــى بورصــة المملكــة المتحديــة منهم249 شــركة 

مقيــدة فى بورصات أجنية وذلك خلال الفترة من 200-

2009 وتوصلت الدراسة إلى أن هناك تحسن فى جودة 

المحاســبة بعد تبني معايير التقريــر المالي الدولية، 

حيث وجدت الدراسة أن هناك انخفاض فى ممارسات 

إدارة الأربــاح وذلــك بالنســبة لجميع الشــركات، كما 

وجدت الدراســة أن هناك تحسن فى الاعتراف الوقتي 

بالخســائر وانخفاض فى ممارســات تمهيد الأرباح بعد 

تطبيــق معايير التقريــر المالي الدوليــة ولكن فقط 

بالنســبة للشــركات المقيدة فــى بورصــات أجنبية ، 

ويضيــف) Verriest et al., 2013( أن آليــات حوكمــة 

الشــركات القوية تشجع على الالتزام بمعايير التقرير 

المالــي الدوليــة وتحســين مــن جــودة المعلومــات 

المحاسبية والشفافية والإفصاح .

  ويخلــص الباحثان مما ســبق : أن هنــاك اختلاف بين 

الدراســات الســابقة حــول اثــر تبنــي معاييــر التقرير 

المالي الدولية على جودة المحاســبة ، فبينما تشــير 

بعــض الدراســات أن تبنــي معاييــر التقريــر المالــي 

الدولية يؤدي إلى زيادة جودة المحاســبة حيث وجدت 

الدراسات أن هناك انخفاض فى ممارسات إدارة الأرباح 

،  وزيادة فى الاعتراف الوقتي بالخسائر وانخفاض فى 

ممارســات تمهيد الأرباح ، وزيادة فى مستوي التحفظ 

المحاســبى ، ويري البعض الأخر انه لا توجد أدلة على 

وجود تحســن فى جودة المحاســبة قبــل وبعد تبني 

معاييــر التقرير المالي الدوليــة ، وعلى النقيض يري 

البعض الأخر أن هناك انخفاض فى جودة المحاســبة 

بعد تنبــي معايير التقرير المالي الدولية حيث وجدت 

دراســة أن هناك زيادة فى تمهيد الأرباح، وزيادة كبيرة 

فى الاســتحقاقات الاختيــاري   ،  وانخفــاض كبير فى 

الاعتراف الوقتي بالخســائر ،  وإنخفاض فى مســتوي 

التحفظ المحاســبي ،  كما اشارت أحد الدراسات  إلى 

أن هنــاك انخفــاض فى جــودة المحاســبة بعد تبني 

معاييــر التقرير المالــي الدولية لما توفــره من مرونة 

كبيرة فى الاختيار بين الممارســات المحاســبية وتتيح 

قدر اكبر من ممارســة الحكم المهني مما يؤدي إلى 

زيــادة الممارســات الانتهازيــة ، واســتنادا إلى اختلاف 

نتائــج الدراســات الســابقة قــام الباحثان باشتقـــــاق 

الفــــــرض الفرعــي الثالــث ) للفــرض الأول ( لتحديد 

اثــر تبني معاييــر التقرير المالي الدوليــة على جودة 

المحاســبة ، ويمكن صياغة الفــرض الفرعي الثالث 

فى صورته البديلة وذلك على النحو التالي :

 H1c : توجــد علاقــة ارتباط معنويــة موجبة بين تبني 

معايير التقرير المالي الدولية وجودة المحاسبة .

6-4- اثــر تبنــي معاييــر التقرير المالــي الدولية على 

القابلية للمقارنة للمعلومات المحاسبية.

يعتبــر الهدف الرئيســي لمجلــس معايير المحاســبة 

الدوليــة من إصدار معايير التقريــر المالي الدولية هو 

تحسين القابلية للمقارنة بين المعلومات المحاسبية 

فى الدول المختلفة لتســهيل حركــة انتقال الأموال  

والاســتثمارات بين الدول وعولمة أســواق رأس المال  

) Wang ., 2014( لذلــك فقــد تناولــت العديــد مــن 

الدراســات اثر تبنــي معاييــر التقرير المالــي الدولية 

علــى القابليــة للمقارنة ، وتعــددت المقاييس التي 

اســتخدمها الباحثيــن لتقييم  التغيــرات فى القابلية 

للمقارنــة بعد تبنــي معايير التقريــر المالى الدولبة ، 

فمنهم من اســتخدم مقاييس تعتمد على معلومات 

التقارير المالية مثل :
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الثبــات فى تطبيق السياســات المحاســبية حيث انه 

كلمــا زاد الثبات فى تطبيق السياســات المحاســبية 

.)Cairns et al., 2011 (  يعني زيادة القابلية للمقارنة

الارتباط بين الاســتحقاقات والتدفقات النقدية، حيث 

أنــه كلمــا زاد الارتبــاط بينهمــا يعني زيــادة القابلية 

.)Beuselinck et al., 2007 ( للمقارنة

 التنــوع فى التقارير الماليــة ، حيث أنه كلما انخفض 

التنــوع فى التقاريــر المالية بين الشــركات كلما دل 

 Jones and (  ذلك علــى زيــادة القابليــة للمقارنــة

)Finley ., 2011

 واعتمدت بعض  الدراســات علــى توقعات المحللين 

كمقياس للقابلية للمقارنة مثل :

توقعــات المحللين حول مدي تمثيل أرباح الشــركات 

للحالة الاقتصادية السائدة ، حيث انه كلما كانت أكثر 

تمثيــلا كلما دل ذلك على زيــادة القابلية للمقارنة  ) 

)Dargeniduou and McLeay., 2010

دقة توقعــات المحللين الماليين حيث أنه كلما زادت 

دقة توقعــات المحللين الماليين كلما دل ذلك على 

 )Horton et al., 2013 (  زيادة القابلية للمقارنة

واعتمدت دراسات أخري على الارتباط بين المعلومات 

للقابليــة  كمقيــاس  الأســهم  وعوائــد  المحاســبية 

للمقارنــة ، حيث أنه كلما زاد الارتباط بين المعلومات 

المحاســبية وعوائد الأسهم كلما دل ذلك على زيادة 

.)Lang et al., 2010 (  القابلية للمقارنة

واعتمدت دراســة أخــري على  مدي قــدرة المعلومات 

المفصح عنها فى المساعدة فى تقييم شركة أخري 

 )Kim and Li., 2012 (  كمقياس للقابليــة للمقارنة

ونعرض فيما يلي بعض الدراســات التــي تناولت اثر 

تبنــي معايير التقريــر المالي الدولية علــى القابلية 

للمقارنة .

تناولــت دراســة  ) Cairns et al., 2011( اثــر قيــاس 

القيمــة العادلة وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية 

واختيار السياسات المحاسبية على القابلية للمقارنة 

فــى كل من اســتراليا والمملكة المتحــدة كل على 

حــده وبين بعضهــم البعض، وذلــك بالتطبيق على 

عينة من 228 شــركة كبري )114 شــركة اســترالية ، 114 

شــركة فى المملكة المتحدة ( فى عام 2005 ، وتشــير 

نتائج الدراســة أن تبني معايير التقرير المالي الدولية 

أدي إلــى زيــادة القابليــة للمقارنة لــلأدوات المالية 

ومدفوعات الأســهم فى كل من اســتراليا والمملكة 

المتحــدة وبين بعضهــم البعض ، كما تشــير النتائج 

إلــى التوســع فــى اســتخدام القيمــة العادلــة بعد 

تبنــي معاييــر التقرير المالــي الدولية حقــق العديد 

مــن المنافــع للمســتثمرين من خــلال تحســين بيئة 

المعلومــات وجــودة المعلومــات المحاســبية فــى 

استراليا والمملكة المتحدة .

كمــا تنــاول  ) Jones and Finely., 2011( اثــر تبني 

معايير التقرير المالي الدولية على التنوع فى التقارير 

المالية بين الــدول المختلفة ، وذلك  بالتطبيق على 

عينــة مكونــة من 81560 مشــاهدة فــى 23 دولة خلال 

الفتــرة مــن 1994-2006 وتم قيــاس التنوع باســتخدام 

معامل الاختلاف وتشــير نتائج الدراســة إلى أن هناك 

انخفاض فــى التنوع فى التقاريــر المالية ) الميزانية 

وقائمة الدخل وقائمــة التدفقات النقدية ( بعد تبني 

معايير التقريــر المالي الدولية ، وتدعــم هذه النتائج 

الاتجــاه العالمــي نحــو توفيــق المعايير المحاســبية 

ويشــجع الدول التى لم تتبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة على التبني مثل أمريــكا والعديد من الدول 

الآسيوية بما فى ذلك اليابان والهند .

  كما تناولت  ) Horton et al., 2013( اثر تبني  معايير 
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التقرير المالي الدولية على تحسين بيئة المعلومات 

من خلال زيادة جودة المعلومــات وقابليتها للمقارنة 

وذلــك من خلال تحليل نســبة الأخطاء فــى توقعات 

المحللين وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من 8124 

شــركة فى 46 دولة خلال الفترة 2001-2007 وتشــير نتائج 

الدراســة إلى أن هنــاك انخفاض فى نســبة الأخطاء 

فى توقعات المحللين  للشــركات التى  تبنت معايير 

التقريــر المالي الدولية إجباريا ، وكان التأثير اقل وغير 

قوي بالنســبة للشــركات التى تبنت اختياريا ، وتشــير 

تلــك النتائــج أن تبني معايير التقريــر المالي الدولية 

خفض من نســبة الأخطاء فى توقعات المحللين لما 

توفره من معلومات عالية الجودة وقابلة للمقارنة .

التبنــي  أثــر   )Kim and Li., 2012  ( تنــاول      كمــا 

الإجبــاري لمعايير التقريــر المالي الدوليــة على نقل 

المعلومات داخل نفس الصناعة فى الاتحاد الأوروبي 

، وذلــك بالتطبيــق على عينة مكونة من 830 شــركة 

فــى 18 دولــة خــلال فترتيــن 2002-2004  ، 2006-2008 أي 

باســتثناء السنة الأولي للتبني الإجباري ، وتشير نتائج 

الدراســة أن تبني معايير التقرير المالي الدولية جعل 

المستثمرين أكثر تفاعل مع إعلانات الأرباح للشركات 

فى نفس الصناعة فى الدول المختلفة ، وذلك نتيجة 

لزيادة جودة المعلومات وزيادة القابلية للمقارنة بين 

الشركات فى نفس الصناعة حتي مع اختلاف الدول.

  كما اســتهدفت دراســة  ) Wang ., 2014( تحليل ما 

إذا كان توفيــق المعايير المحاســبية يحســن القابلية 

للمقارنــة للمعلومــات المالية بين الــدول المختلفة 

وذلك من خلال تحليل مدي الاستجابة للأرباح المفصح 

عنها من قبل شركات أجنبية تستخدم نفس المعايير 

المحاسبية  وأخري تستخدم معايير محاسبية مختلفة  

وذلــك بالتطبيق على عينة كبيرة من الشــركات فى 

46 دولة خلال الفترة من 2001-2008 وتشير نتائج الدراسة 

أن رد فعل الســوق ) التغير فى أسعار وعوائد الأسهم 

( يكون اكبر لإعلانات الأرباح للشــركات الموجودة فى 

دول تطبق نفس المعايير ، كما تشــير النتائج إلى أن 

رد فعــل الســوق كان أكبر بالنســبة للشــركات التى 

تبنت معايير التقرير المالي الدولية  إجباريا بالمقارنة 

بالشركات التى تبنت اختياريا أو قبل تبني المعايير .

 Cascino and Gassen (  ومــن ناحيــة أخــري ، قــام

2014 ,.( بتحليــل الدوافــع التــي تؤثر علــى القابلية 

للمقارنــة بعد التبني الإجباري لمعايير التقرير المالي 

الدولية وذلك بالتطبيق على عينة كبيرة من الشركات 

فى 16 دولــة خلال الفترة 2001-2008 وتم قياس القابلية 

للمقارنــة بالارتبــاط بين الدخــل المحاســبي  وعوائد 

ســوق الأســهم وبين الدخــل المحاســبي والتدفقات 

النقدية المســتقبلية ، وتشــير نتائج الدراسة أن التغير 

الكلي فى القابلية للمقارنة بعد تبني معايير التقرير 

المالــي الدوليــة  أصبحــت المعلومــات المحاســبية 

للشــركات العامة اقــل قابليــة للمقارنــة وذلك عند 

مقارنتها بالمعلومات المحاســبية للشركات الخاصة 

التى تبع GAAP المحلية فى نفس الدولة .

  وعلى الرغم من أن جميع الدراســات الســابقة تشير 

إلــى زيادة القابلية للمقارنة بعد تبني  معايير التقرير 

المالــي الدولية  تشــير العديد من الدراســات  الاخري 

أن القابليــة  انخفضت بعــد التبني ونعرض أهم هذه 

الدراسات وذلك على النحو التالي :

 )Kvaal and Nobes., 2013 (  كمــا تناولت دراســة  

الاختلافات فى الافصاحات الضريبية بعد تبني معايير 

التقرير المالي الدولية بالتطبيق على عينــة مكونــة 
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مـــن 161 شركـــة فى 5 دول ) استراليا وفرنسا وألمانيا 

وأســبانيا والمملكة المتحدة ( خلال عام 2008 وتشــير 

نتائــج الدراســة أن الافصاحــات الضريبيــة للشــركات 

تختلف باختلاف الدول ومن ثم فان تبين معايير التقرير 

المالــي الدولية لم يحســن مــن القابليــة للمقارنة 

للمعلومات المفصح عنها فى الدول المختلفة .

  كمــا تناول  ) Cole et al., 2011( دراســة المحددات 

الرئيســية التى تؤثر على القابلية للمقارنة للقوائم 

الماليــة فى أوروبا وذلــك من خلال تحليــل 34 عنصر 

من الخيارات المحاســبية التي توفرهــا معايير التقرير 

المالي الدوليــة بالتطبيق على عينــة مكونة من79 

شــركة فى أربعة دول وهي بلجيــكا وألمانيا وهولندا 

والمملكــة المتحدة، وتشــير نتائج الدراســة أن هناك 

14 عنصــر نــادر ما تختلــف المعالجة المحاســبية لهم 

فــى جميــع الــدول ، فــى حيــن وجــدت الدراســة انه 

بالنســبة لباقي العناصر هناك اختلاف فى المعالجة 

المحاسبية بين الدول وبعضها البعض.

 Haller and Wehrfritz., 2013 (  وتناولــت دراســة 

الاختلافات فى الممارســات المحاســبية بيــن ألمانيا 

والمملكة المتحدة بعد تبنــي معايير التقرير المالي 

الدولية وتشــير الدراسة أن الشركات تفضل الاستمرار 

فى اســتخدام السياســات المحاســبية التــي كانت 

مطبقــة وفقــا لـــ  GAAP المحلية قبل تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة إذا كانــت المعايير تســمح 

بذلــك ، ومــن ثم وجدت الدراســة أن هنــاك اختلافات 

فــى السياســات المحاســبية المطبقــة فــى ألمانيا 

والمملكة المتحدة بعد تبنــي معايير التقرير المالي 

الدوليــة نظرا لاختــلاف  GAAP المحلية فى الدولتين 

، وتشــير الدراســة أن واضعي المعايير لابد أن يقوموا 

بمعالجــة تلك القضية لتحســين القابليــة للمقارنة 

للتقاريــر الماليــة فــى الــدول المختلفة ، كما تشــير 

الدراســة أن إلغــاء أو تقليــل الخيــارات المحاســبية 

فــى  معايير التقريــر المالي الدولية قــد يكون الحل 

الأساســى للحــد مــن الاختلافــات وتحســين القابلية 

للمقارنة .

 كما قام  ) Nobes and Perramon..,2013( بمقارنة 

الخيــارات المحاســبية  للشــركات المقيــدة الصغيرة  

والكبيرة في5 دول ) استراليا وفرنسا وألمانيا وأسبانيا 

والمملكــة المتحــدة ( بالتطبيــق على عينــة من 155 

شركة  صغيرة 155 شركة كبيرة في عام 2008 ، وتشير 

النتائج أن الشــركات الصغيرة أكثر عرضة للاســتمرار 

فى إتباع الممارســات المحاسبية  الوطنية إذا كانت 

معاييــر التقريــر المالي الدولية تســمح بذلــك ، كما 

وجدت أن هناك اختلافات فى الممارسات المحاسبية 

بيــن الشــركات الكبيــرة والصغيرة وان الممارســات  

المحاســبية للشــركات الصغيــرة أكثر تجانســا داخل 

نفــس الدولة بالمقارنة بالشــركات الكبيرة ، وتشــير 

نتائج الدراسة أنه لابد من الاهتمام بتوفيق الممارسات 

المحاســبية لجميــع الشــركات فى الــدول المختلفة 

لزيادة القابلية للمقارنة للتقارير المالية .

  ويخلــص الباحثــان مما ســبق، أن هنــاك اختلاف بين 

الدراســات الســابقة حــول اثــر تبنــي معاييــر التقرير 

المالي الدولية على القابليــة للمقارنة للمعلومات 

المحاســبية ، فتشير بعض الدراســات أن تبني معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة يؤدي إلــى زيــادة القابلية 

للمقارنة من خلال تحســين بيئــة المعلومات وجودة 

المعلومــات المحاســبية ، حيث وجدت الدراســات أن 

تبني معايير التقرير المالي الدولية يخفض من التنوع 

فى التقارير المالية ،  ويحســن دقة وتشــتت توقعات 

المحلليــن المالييــن ، وعلــى النقيض يــري البعض 
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الأخــر أن تبني معايير التقرير المالي الدولية أدي إلى 

انخفــاض القابلية للمقارنة للمعلومات المحاســبية  

نتيجة لاختلاف السياســات والممارســات المحاســبية 

المطبقــة فــى الشــركات فــى الــدول المختلفــة ، 

حيث أشــارت أحد الدراســات إلــى  أن تطبيــق معايير 

محاســبية مشــتركة لا يكفي وحده لتحسين القابلية  

للمقارنــة بل يجب الاتفاق علــى منهج موحد لتطبيق 

تلك المعايير ، واســتنادا إلي اختلاف نتائج الدراســات 

الســابقة ، قــام الباحثان باشــتقاق الفــرض الفرعي 

الرابــع ) للفرض الأول ( لتحديد اثر تبني معايير التقرير 

المالــي الدولية على القابليــة للمقارنة للمعلومات 

المحاســبية ، ويمكــن صياغة الفــرض الفرعي الرابع 

فى صورته البديلة على النحو التالي :

 H1d : توجــد علاقة ارتباط معنوية بين تبني معايير التقرير 

المالي الدولية والقابلية للمقارنة  للمعلومات المحاسبية.

7- دور معاييــر التقريــر المالــي الدولية فى تحســين 

منفعــة المعلومــات المحاســبية وأثــره علــى حجم 

الاستثمار الأجنبي .

يؤدي تبنى معايير التقرير المالي الدولية إلى خفض 

الحواجز أمام الاستثمار الدولي ويسهل عملية تكامل 

أسواق رأس المال الدولية ، حيث لا يرغب المستثمرين 

فــى الاســتثمار فى الــدول الأجنبية نتيجــة زيادة عدم 

تماثل المعلومات أو وجود تكاليف إضافية لتحليل أو 

الحصول على المعلومات حول الاســتثمارات الأجنبية 

، ويــؤدي تبنــي معايير التقريــر المالــي الدولية إلى 

الحد من الآثار السلبية لتلك المشاكل من خلال زيادة 

الشــفافية فى التقاريــر المالية ) الحد من عدم تماثل 

المعلومــات ( وزيــادة القابليــة للمقارنة مما يســهل 

على المستثمرين فهم المعلومات المحاسبية التى 

تفصح عنها الشــركات الأجنبية نتيجة اعتمادها على 

 Chen (  مجموعة مشــتركة من المعايير المحاســبية

.)et al., 2014

وهناك نوعين رئيســيين من تدفقــات رأس المال بين 

الدول هما ، أولا : الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك من 

خلال شراء أو إنشاء شركات بالكامل أو شراء حصص 

كبيــرة فيهــا أو شــراء أصول أخــري فى دولــة أجنبية  

ويكــون لهذا النــوع من الاســتثمارات مصــادر خاصة 

للحصول على المعلومات حول الاستثمارات الأجنبية 

، ثانيا : الاســتثمار فى محافظ الاستثمار الدولية وهي 

محافظ الاســتثمار التى تحتوى علي أســهم لشركات 

فى دول مختلفة ومن المتوقع أن يكون  المستثمرين 

فى تلــك المحافــظ أكثر اعتمــادا علــى المعلومات  

 Hamberg et (  المفصح  عنهــا فى القوائم المالية

al., 2013( ومــن المتوقع أن يؤثر تبنى معايير التقرير 

المالــي الدولية علــى الاســتثمار الأجنبــي بنوعية  ) 

Hong et al., 2014( لذلــك فقــد تناولت العديد من 

الدراسات اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على 

الاستثمار الأجنبي وذلك على النحول التالي :

 استهدفت دراســة  ) Cal and Wong., 2010( تحليل 

اثر تبنــي معايير التقرير المالــي الدولية على اندماج 

ســوق الأوراق المالية فى أسواق رأس المال العالمي 

بهدف تحديد درجة تكامل أسوقا رأس المال فى 8 دول 

) كندا وفرنســا وايطاليــا واليابان وروســيا والمملكة 

المتحــدة والولايات المتحدة الأمريكيــة(  خلال الفترة 

مــن 1995-2008 وتشــير نتائج الدراســة  أن تبني معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة يحد مــن تنوع الممارســات 

المحاســبية مما يزيد من حركــة انتقال رؤوس الأموال 

على المســتوي الدولي ، حيث تشــير النتائج أن تبني 

معايير التقرير المالي الدولية يزيد من تكامل أســواق 

رأس المال العالمية، وتشجيع هذه النتائج  SEC لاتخاذ 
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قــرار بالســماح للشــركات الأمريكية بإعــداد تقاريرها 

المالية باستخدام معايير التقرير المالي الدولية.

 كمــا تنــاول  ) Lee and Fargher ., 2010( تحليل ما 

إذا كان تبنــي معايير التقرير المالي الدولية يســاعد 

فــى التخصيص الأمثل لــرأس المال من خــلال زيادة 

الاســتثمار الدولــي، وذلك مــن خلال دراســة اثر تبني 

معايير التقرير المالي الدولية على حجم الاستثمارات 

الأجنبية للمستثمرين الاستراليين فى 40 دولة ) منهم 

21 دولة تبنت معايير التقرير المالي الدولية و 19 دولة 

لــم تتبني بعــد ( وذلك خــلال  الفترة مــن 2008-2000 ، 

وتشير نتائج الدراســة  أن تبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة يزيــد من حجــم الاســتثمارات الأجنبية خاصة 

فــى الدول التــى تختلف فيهــا  GAAPs المحلية عن 

معاييــر التقرير المالــي الدولية قبل التبني، وتشــير 

تلك النتائــج أن تبنى معايير التقريــر المالي الدولية 

يخفض من عــدم تماثل المعلومات مــن خلال زيادة 

القابليــة للمقارنــة بين التقارير الماليــة مما يخفض 

تحيز المســتثمرين ضد الاســتثمارات الأجنبية  وسهل 

من حركة رؤوس الأموال بين الدول.

  وفــي نفس الســياق تنــاول  ) Yu., 2010( اثر التبني 

علــى  الدوليــة  المالــي  التقريــر  لمعاييــر  الإجبــاري 

الاستثمار الأجنبي وذلك بالتطبيق على عينة مكونة 

مــن 4399 شــركة ) 650 شــركة تبنــت معاييــر التقرير 

المالــي الدولية اختياريا و3474 شــركة تبنت إجباريا و 

274 لم تقم بالتبني بعد ( فى 28 دولة ، وتشــير نتائج 

الدراســة أن هناك زيادة فى نسبة الأسهم المملوكة 

لصناديــق الاســتثمار الأجنبــي فــى الشــركات التى 

تبنت معاييــر التقرير المالي الدوليــة وكانت الزيادة 

فى الشــركات التى تبنت إجباريا اكبر من الشــركات 

التــى تبنــت اختياريا ، كما تشــير الدراســة إلــى انه لا 

توجد اختلافات جوهرية بالنســبة للشــركات التى لم 

تتبني بعد ، وتشير تلك النتائج أن تبني معايير التقرير 

المالي الدولية يخفض من عــدم تماثل المعلومات 

الناتج عن اختلاف المعايير المحاســبية التى تطبقها 

الشــركات فى الــدول المختلفة مما يشــجع صناديق 

فــى  اســتثماراتها  زيــادة  الأجنبــي علــى  الاســتثمار 

الشــركات التى تطبق معايير التقرير المالي الدولية 

بســبب قدرتها على تحقيق التوافق المحاسبي والحد 

من الاختلافات فى الممارسات المحاسبية .

 )Marquez – Ramos., 2011 (  كما هدفت دراسة    

تحليــل اثر تطبيق معايير التقرير المالي الدولية على 

 FDI   التجــارة الدوليــة والاســتثمار الأجنبي المباشــر

فى أوروبــا ، حيث يؤدي تبني معاييــر التقرير المالي 

الدوليــة إلى خفــض تكاليــف معالجــة المعلومات 

وعــدم التأكد لدي المســتثمرين وأيضا تخفيض عدم 

تماثل المعلومات ويسهل على المستثمرين الأجانب 

والمحلييــن الوصول إلــي المعلومات المحاســبية ، 

وقامت الدراســة بالتطبيق على دول الاتحاد الأوروبي 

وقامــت بالحصول علــى المعلومات عــن الصادرات 

الثنائيــة للســلع فــى الاتحــاد الأوروبي خــلال الفترة 

2002-2007 ، وكذلــك المعلومــات الخاصــة بالاســتثمار 

الأجنبــي المباشــر بيــن دول الاتحــاد الأوروبي لنفس 

الفترة ، وتشــير نتائج الدراســة أن تبني معايير التقرير 

المالي الدولية يؤدي إلى زيادة الشــفافية والقابلية 

للمعلومــات المحاســبية ممــا يخفض مــن تكاليف 

معالجــة المعلومات وعدم التأكد لدي المســتثمرين 

وإزالــة الحواجــز أمــام تدفق الاســتثمارات بيــن الدول 

المختلفة ، حيث تشــير نتائج الدراســة أن تبني معايير 

التقريــر المالي الدولية أدي إلى زيادة التجارة الدولية 

والاســتثمار الأجنبــي المباشــر فيما بيــن دول الاتحاد 
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الأوروبي نتيجة لزيادة منفعة المعلومات المحاسبية، 

وعلى الرغم من ذلك تشير النتائج أن هناك انخفاض 

فى الاســتثمار الأجنبي فى بعض دول الاتحاد الأوربي 

بالمقارنــة بالــدول الاخري خــلال نفس الفتــرة ، وفي 

 )DeFond., 2011 ( نفس الســياق ، تشير نتائج دراسة

أن هنــاك زيــادة فــى حجــم الاســتثمار الأجنبــي فى 

الشــركات بعد تبنــي معايير التقرير المالــي الدولية 

خاصــة فــى الدول التــى لديهــا آليات للالتــزام قوية 

نتيجة لزيــادة القابلية للمقارنة للتقاريــر المالية بعد 

التبني .

 Shime and Gordon (  وفي نفس الســياق تنــاول  

2011 ,.( اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على 

الاستثمار الأمريكي فى الأسهم فى الدول المختلفة 

، وذلك بالتطبيق على عينة من 44 دولة تبنت معايير 

التقريــر المالــي  إمــا إجباريــا أو اختياريا خــلال الفترة 

2003-2006 وتشير نتائج الدراســة أن تبني معايير التقرير 

المالي الدوليــة زاد من جذب الاســتثمارات الأمريكية 

ولكــن فقــط فى ظل وجــود بيئــة تنظيميــة قوية ) 

الالتزام بالتنفيذ ( وتشــير تلك النتائج أن تبني معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة يحقــق العديد مــن الفوائد 

للمستثمرين ولكن لابد من وجود آليات تمن التطبيق 

الفعال للمعايير .

ومــن ناحية أخري تنــاول ) Francis et al., 2012(   أثر 

تبنــي معايير التقريــر المالي الدولية علــى عمليات 

الاندمــاج والاســتحواذ الدولية وذلــك بالتطبيق على 

عينــة تغطي 32 دولــة خلال الفتــرة 2004-2006 وتشــير 

نتائج الدراســة أن هناك زيادة بصفة عامة فى أنشطة 

الاندمــاج والاســتحواذ بيــن الــدول بعد تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدولية، كما تشــير الدراســة إلى أن 

هناك زيادة ملحوظة فى عمليات الاندماج والاستحواذ 

بعد تبنــي معايير التقرير المالــي الدولية خاصة بين 

الدول التى تختلف فيها  GAAP المحلية  اختلافا كبيرا 

قبل التبني، كما تشــير نتائج الدراســة إلــى أن الدول 

التي تبنت معايير التقرير المالي الدولية خفضت من 

عمليات الاندماج والاســتحواذ فى الــدول التى تتبني 

معايير التقرير المالي الدولية.

واســتهدفت دراســة  ) Gordon et al., 2012( تحليل 

اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على الاستثمار 

الأجنبي المباشــر بالتطبيق علــى 124 دولة تضم دول 

نامية ومتقدمة منها دول تبنت معايير التقرير المالي 

الدولية ودول لم تتبني بعد، وتشــير نتائج الدراسة أن 

تبني معايير التقرير المالــي الدولية يؤدي إلى زيادة 

تدفقات الاســتثمار الأجنبي المباشــر وتشــير الدراسة 

إلى أن الجزء الأكبر في الزيادة الإجمالية فى تدفقات 

الاســتثمار الأجنبي المباشــر يرجع إلى زيادة الاستثمار 

الأجنبي المباشــر فى الدول النامية بالمقارنة بالدول 

المتقدمة.

كمــا تناول  ) Beneish et al., 2012( اثر تبني معايير 

التقرير المالــي الدولية على الاســتثمار الأجنبي فى 

الأســهم والديون ) الســندات ( وذلك بالتطبيق على 

عينة من 23 دولة تبنت معايير التقرير المالي الدولية 

و24 دولة لــم تتبني معايير التقريــر المالي الدولية ، 

وقامت الدراســة بتحليــل التغيرات فى الاســتثمارات 

الأجنبيــة بين عامي 2003-2007 ، وتشــير نتائج الدراســة 

إلــى أن هناك ارتباط بين تبني معايير التقرير المالي 

الدوليــة والزيادة الإجمالية فى الاســتثمارات الأجنبية 

فــى أســواق رأس المــال  وان الاســتثمارات الأجنبيــة 

فــى الديون كانت اكبر من الاســتثمارات الأجنبية فى 

الأســهم ، كمــا تشــير الدراســة أن الزيــادة في حجم 

الاســتثمارات الأجنبية فى الســندات بعد تبني معايير 
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التقرير المالي الدولية لا ترتبط بمستوي الحوكمة لان 

عقود السندات تعوض ضعف آليات حماية المستثمر 

، وعلى النقيض وجدت الدراســة أن هنــاك زيادة فى 

حجــم الاســتثمارات  الأجنبية فى الأســهم بعد تبني 

معايير التقرير المالــي الدولية فقط فى الدول التى 

تتميز بوجود آليات قوية لحوكمة الشــركات ، وتشــير 

الدراســة إلى أن هناك أدلة تشــير إلى أن الزيادة فى 

حجم الاستثمار الأجنبي يرجع إلى زيادة جودة التقارير 

المالية وليس زيادة القابلية للمقارنة .

 Florou and (  وفــي نفس الســياق تناولــت دراســة

المالــي  التقريــر  معاييــر  تبنــي  اثــر   Pope., 2012

الدولية على  نسبة الأســهم المملوكة للمؤسسات 

الاستثمارية الدولية وذلك بالتطبيق على عينة مكونة 

مــن 3865 شــركة فى 24 دولــة تتبني معاييــر التقرير 

المالي الدولية وعينة رقابية تتكون من 6987 شــركة 

فى 21 دولــة لا تتبني معايير التقريــر المالي الدولية 

ومعظمها من اليابان والولايات المتحدة وذلك خلال 

الفترة من 2003-2006 وتشير نتائج الدراسة إلى أن هناك 

زيــادة فــى نســبة الأســهم المملوكة للمؤسســات 

تبنــت  التــى  الشــركات  فــى  الدوليــة  الاســتثمارية 

معاييــر التقرير المالي الدولية بالمقارنة بالشــركات 

التــى تبنت معايير التقرير المالــي الدولية بالمقارنة 

بالشــركات التى لم تتبني بعد وذك خلال عامي 2005 

،2006 وذلك نتيجة للاســتفادة من المعلومات المالية 

عالية الجودة المرتبطة بتغيير نظام التقارير المالية، 

كما وجدت الدراســة أن التأثير الايجابي لتبني معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة علــى ملكية المؤسســات 

المالية، على ملكية المؤسســات الدولية يكون اكبر 

فى الدول التى لديها آليات تنفيذ قوية والتى كانت 

تختلف المعايير المحاسبية المطبقة فيها عن معايير 

التقرير المالي الدولية اختلافا كبيرا.

 وبالتطبيــق فــى الــدول الناميــة ، تناولــت دراســة   

)Lasmin ., 2012( اثــر تبنــي  علــى التجــارة الدولية 

والاستثمار الأجنبي فى الدول النامية بالتطبيق على 

عينــة من 26 دولة نامية تبنــت معايير التقرير المالي 

الدوليــة و22 دولة نامية لم تتبني بعد ، وتشــير  نتائج 

الدراســة أن تبنــي  معاييــر التقرير المالــي الدولية لا 

يؤدي إلى زيــادة حجم التجارة والاســتثمارات الدولية 

بشــكل كبير ويرجع ذلك إلى اختلاف العوامل  البيئة 

الاجتماعية والاقتصادية والسياسية والمؤسسية فى 

الــدول الناميــة عن الــدول المتقدمة والتــى تحد من 

قدرة الــدول النامية على الاســتفادة من منافع تبني 

معايير التقرير المالي الدولية والتى من أهمها زيادة 

حجــم التجــارة الدولية والاســتثمارات الأجنبيــة ، كما 

تشــير الدراســة انه لكي تســتفيد الــدول النامية من 

منافــع تبني معاييــر التقرير المالــي الدولية لابد من 

وجود آليــــــات حوكمة فعالة ورقابــــــة داخلية قوية 

وآليات تنفيذ ورقابة قوية وزيادة جودة المراجعة .

)Long chen et al., 2014(   ومــن ناحية أخري تناول 

اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية على تســجيل 

الأوراق الماليــة للشــركات فــى البورصــات الأجنبيــة 

وذلك بالتطبيق على عينة من 34 دولة )17 دولة تبنت 

معايير التقرير المالي الدولية و17 دولة لم تتبني بعد 

( من خلال إجــراء مقارنة بين فترتنــي 2004-2003 ، 2006-

2007 وتشير نتائج الدراسة إلى أن الشركات التى تبنت 

معاييــر التقريــر المالــي الدولية أكثر ميل لتســجيل 

أوراقهــا المالية فى بورصات أجنبية خاصة  فى الدول 

التى تبنت معايير التقرير المالي الدولية والتى تتميز 

بوجود أســواق رأس مال كبيرة وزيادة نســبة السيولة 

، وتشــير الدراســة أن الدول الأكثر اســتفادة من تبني 
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معايير التقرير المالي الدولية هي الدول التى يكون 

فيهــا اختلافات محاســبية كبيــرة عن  معاييــر التقرير 

المالي الدولية والتى تعاني من انخفاض مستويات 

الإفصــاح والتى يصعب عليها الوصول لأســواق رأس 

المال الأجنبية .

كمــا تنــاول  ) Chen et al., 2014( اثــر تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدوليــة علــى الاســتثمار الأجنبــي 

المباشــر بالتطبيق على عينة مــن 30 دولة من الدول 

الأعضــاء فى منظمة التعــاون الاقتصــادي والتنمية  

OECD خلال الفترة من 2000-2005 وتشــير نتائج الدراسة 

أن تدفقات الاســتثمار الأجنبي المباشــر ترتبط ايجابيا 

مــع تبنــي معايير التقريــر المالي الدوليــة حيث أنها 

تخفــض تكاليــف معالجة المعلومات للمســتثمرين 

الأجانــب ، كمــا وجدت الدراســة أن العلاقــة الايجابية 

بين الاســتثمار الأجنبي المباشر وتبني معايير التقرير 

المالي الدولية تكون اقوي فى حالة زيادة الاختلافات 

المؤسســية بين الدول ، كما تشــير الدراســة أن تبنى 

معاييــر التقرير المالي الدوليــة تكون اقوي فى حالة 

زيــادة الاختلافات المؤسســية بين الدول ، كما تشــير 

الدراســة أن الاستثمار الأجنبي المباشــر يرتبط ايجابيا 

مــع درجــة التقارب بيــن معايير المحاســبة المحلية و 

معايير التقرير المالي الدولية خلال الفترة 2005-2000.

ويخلــص الباحثــان مما ســبق إلــى أن تبنــي معايير 

التقريــر المالــي الدولية يخفض الحواجــز أمام تدفق 

رؤوس الأمــوال الأجنبية ويســاعد فــى تحقيق تكامل 

أســواق رأس المــال وذلــك لان جميع الشــركات يتم 

تقييمها بنفس الأساليب فى الأسواق المختلفة مما 

يسهل على الشركات زيادة رأس مالها ويسهل على 

المســتثمرين والمحللين الحصــول على المعلومات 

للمعلومــات  للمقارنــة   القابليــة  مــن  ويحســن 

المحاســبية مما يســاعدهم فــى التخصيص الكفء 

لــرأس المــال مــن خــلال الاســتثمار فــى المشــاريع 

مرتفعة العائد، وتشــير الدراســات الســابقة أن تبني 

معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة يخفض مــن عدم 

تماثــل المعلومات من خلال زيــادة القابلية للمقارنة 

بيــن التقارير الماليــة مما يخفض تحيز المســتثمرين 

ضد الاســتثمارات الأجنبية ويســهل مــن حركة رؤوس 

الأمــوال بين الــدول ، كما يشــجع صناديق الاســتثمار 

الأجنبي على زيادة اســتثماراتها فى الشــركات التى  

تطبــق  معايير التقرير المالي الدولية بســبب قدرتها 

على الحد من الاختلافات فى الممارســات المحاسبية   

، كمــا أشــارت أحــد الدراســات إلــى أن تبنــي معايير 

التقريــر المالي الدولية أدي إلى زيادة التجارة الدولية 

والاســتثمار الأجنبــي  المباشــر فيما بيــن دول الاتحاد 

الأوروبي نتيجة زيادة منفعة المعلومات المحاســبية 

، كما أشارت أيضا إلى أن تبني معايير التقرير المالي 

الدولية يؤدي إلــى زيادة تدفقات الاســتثمار الأجنبي 

المباشــر وان الجــزء الأكبر فى الزيــادة الإجمالية فى 

تدفقات الاســتثمار الأجنبي يرجع إلى زيادة الاســتثمار 

الأجنبي المباشــر فى الدول النامية بالمقارنة بالدول 

المتقدمة .

وعلي النقيض أشــارت أحد الدراســات الــى  أن تبني 

معاييــر التقرير المالي الدولية لا يــؤدي لا زيادة حجم 

التجارة والاستثمارات الدولية بشكل كبير فى الأسواق 

الناشــئة ويرجع ذلــك إلى اختــلاف العوامــل البيئية 

والاجتماعيــة والاقتصاديــة والسياســية والمؤسســة 

فى الــدول النامية عــن الدول المتقدمــة والتى تحد 

مــن قدرة الــدول النامية على الاســتفادة مــن منافع 

تبني معايير التقرير المالي الدولية والتى من أهمها 

زيادة حجم التجارة الدولية والاســتمارات الأجنبية وأنه 
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لكي تســتفيد  الدول الناميــة من منافع تبني معايير 

التقرير المالي الدوليــة لابد من  وجود آليات حوكمة 

فعالــة ورقابة داخلية قوية وآليــات تنفيذ ورقابة قوية 

وزيــادة جــودة المراجعة ، كما أشــارت أحد الدراســات 

إلى أن الدول الأكثر استفادة من تبني معايير التقرير 

المالي الدولية هي الدول التى يكون فيها اختلافات 

محاســبية كبيرة عــن معايير التقريــر المالي الدولية 

والتي تعاني من انخفاض مستويات الافصاح0 والتي 

يصعــب عليها الوصول لأســواق رأس المــال الأجنبية 

، وأيضــا أن المعلومــات المحاســبية تعتبــر المدخــل 

الأساســي فــى عملية اتخــاذ القرارات الاســتثمارية  ، 

لذلــك يفضــل المســتثمرين الأجانب الاســتثمار فى 

الأســواق التى توفــر معلومــات عالية الجــودة حتي 

يتمكنوا من تقييم استثماراتهم بأقل تكلفة ، وتعتبر 

المعايير المحاســبية التى تعد القوائم المالية على 

أساسها المحدد الرئيســي لزيادة منفعة المعلومات 

المحاســبية ، وبســبب الاتجــاه العالمــي نحــو تبني 

معاييــر التقريــر المالــي الدوليــة ســيقوم الباحثان 

بتحليل اثر تبني معاييــر التقرير المالي الدولية على 

حجم الاستثمار الأجنبي، كما سيقوم الباحثان بدراسة 

العلاقــة المباشــرة بيــن زيــادة  منفعــة المعلومات 

المحاسبية نتيجة تبني معايير التقرير المالي الدولية 

وحجم الاســتثمار الأجنبي فى الأسواق الناشئة ، ومن 

ثم يكن صياغــة الفرضين الثاني والثالث فى صورة 

الفرض البديل على النحو التالي :

 H2 : توجــد علاقــة ارتباطيــة معنويــة  موجبــة بيــن 

تبني معايير التقرير المالي الدولية وحجم الاســتثمار 

الأجنبي .

 H3 توجــد علاقــة ارتباط معنوية موجبــة بين منفعة 

المعلومــات المحاســبية نتيجة تبني معاييــر التقرير 

المالي الدولية وحجم الاستثمار الأجنبي.

9- المساهمة العلمية المتوقعة لبحث :
 تتمثــل الاضافة العلمية المتوقعــة لهذا البحث فى 

التأصيــل النظري للعلاقــة بين تبني معاييــر التقرير 

الدوليــة وبيــن كل مــن تحســين منفعــة  المالــي 

المعلومــات المحاســبية وحجــم الاســتثمار الأجنبي 

ومحاولة الوصول إلى دليل تطبيق يحدد شكل وقوة 

هذه العلاقة فى بيئة الممارســة المحاسبية للأسواق 

الناشــئة ) الفرضيــن الأول والثاني ( وذلك نظرا لقلة 

البحوث التى تناولت الآثــار الاقتصادية لتبني معايير 

التقريــر المالي الدوليــة، والاهم من ذلك ، تشــتمل 

الإضافــة العلميــة المتوقعــة للبحــث فــى تقديــم 

مساهمة علمية للتطبيق بشأن العلاقة المباشرة بين 

منفعة المعلومات المحاســبية نتيجــة تببني معايير 

التقريــر المالــي الدولية  وحجــم الاســتثمار الأجنبي 

فى الدول الناشــئة ) الفــرض الثالث ( وعلى حد علم 

الباحثان لا توجد دراسات سابقة تناولت تلك العلاقة ، 

ويتوقع الباحثان أن تكون نتائج البحث هامة لكل من 

المســتثمرين وواضعي المعايير والمقرضين وسوق 

رأس المــال وغيرهم من أصحاب المصلحة فى الدول 

النامية التى تتشابه بيئة الأعمال فيها .
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